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CONSOLIDATED BALANCE SHEETS 

 
(UNAUDITED) 

 

As at March 31, 2010  D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9
    

ASSETS    

Current Assets    C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s $
33,877,983 

$ 1 3 , 6 2 2 , 7 9 5A c c o u n t s r e c e i v a b l e 65,719 3 9 4 , 6 5 2P r e p a i d e x p e n s e s
12,822 -

33,956,524 1 4 , 0 1 7 , 4 4 7P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s( n o t e 3 )  

18,064,111 1 6 , 4 7 1 , 0 6 9$
52,020,635 

$ 3 0 , 4 8 8 , 5 1 6
  

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ 

EQUITY 

 

Current Liabilities  A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e dl i a b i l i t i e s $  

436,089 
$ 4 2 4 , 1 8 2

 

Shareholders’ Equity  S h a r e c a p i t a l ( n o t e 4 ) 41,665,305 
4 1 , 2 8 9 , 4 8 8S p e c i a l w a r r a n t s ( n o t e 4 ) 22,308,941 -C o n t r i b u t e d s u r p l u s ( n o t e 4 ) 2,451,809 

2 , 3 4 0 , 1 9 5D e f i c i t
(14,841,509) 

( 1 3 , 5 6 5 , 3 4 9 )
51,584,546 3 0 , 0 6 4 , 3 3 4$
52,020,635 

$ 3 0 , 4 8 8 , 5 1 6
 

See accompanying notes to consolidated financial statements 

 C o n t i n g e n c i e s a n d c o m m i t m e n t s ( n o t e 9 )
 

 

 A p p r o v e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s
“signed” “signed”R a y A n t o n y , D i r e c t o r a n d C h a i r m a n S t a n G r a d , D i r e c t o r
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF NET LOSS, COMPREHENSIVE LOSS AND DEFICIT 
 

(UNAUDITED) 

 

 For the three months ended March 31 

  2010  2 0 0 9
    

Revenue   

 I n t e r e s t i n c o m e $ 5,704 $ 1 4 , 1 5 7
    

Expenses   

 B a n k c h a r g e s a n d i n t e r e s t  3,996 4 , 5 0 5
 M a n a g e m e n t f e e s  3,000 

3 , 0 0 0
 G e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e  459,284 4 2 2 , 5 5 1
 P r o f e s s i o n a l f e e s  31,952 2 0 , 8 9 9
 P u b l i c c o m p a n y  111,897 2 0 , 4 3 5
 C o n s u l t i n g  7,574 5 , 0 6 8
 S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n  246,531 1 7 3 , 3 4 9
 D e p r e c i a t i o n  4,833 5 , 2 2 2
 T r a v e l  59,504 5 2 , 5 4 2
 O t h e r  214 1 , 3 1 4
 F o r e i g n e x c h a n g e l o s s  353,079 5 , 9 3 7
  1,281,864 7 1 4 , 8 2 2
Net loss and comprehensive loss 

for the period 

  

(1,276,160) ( 7 0 0 , 6 6 5 )
   

Deficit, beginning of period  (13,565,349) ( 1 0 , 0 1 9 , 4 5 9 )
Deficit, end of period $ (14,841,509) $ ( 1 0 , 7 2 0 , 1 2 4 )
    N e t l o s s p e r c o m m o n s h a r e - b a s i ca n d d i l u t e d  

$ 

 

(0.02) $ ( 0 . 0 1 )W e i g h t e d a v e r a g e c o m m o n s h a r e s -b a s i c a n d d i l u t e d   

59,994,653 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2
 

See accompanying notes to consolidated financial statements
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOW 
 

(UNAUDITED) 

 

 For the three months ended March 31 

  2010  2 0 0 9
Cash flows related to the following activities:   

    

Operating Activities   N e t l o s s
$ (1,276,160) $ ( 7 0 0 , 6 6 5 )I t e m s n o t i n v o l v i n g c a s h :
  

 S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n
 246,531  1 7 3 , 3 4 9

 D e p r e c i a t i o n
 4,833  5 , 2 2 2

   (1,024,796)  ( 5 2 2 , 0 9 4 )C h a n g e s i n n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l ( n o t e 8 )   56,920 ( 1 1 2 , 3 3 1 )
   (967,876)  ( 6 3 4 , 4 2 5 )
     

Investing Activities   A d d i t i o n s t o p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s   

(1,597,875) ( 2 0 3 , 5 2 6 )C h a n g e s i n n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l ( n o t e 8 )  146,210 
4 9 , 1 7 4

 (1,451,665) ( 1 5 4 , 3 5 2 )
    

Financing Activities   I s s u e o f c o m m o n s h a r e s
 240,900 

-I s s u e o f s p e c i a l w a r r a n t s , n e t o f c o m m i s s i o n
 22,443,750 

-I s s u e c o s t s
 (134,809) 

-C h a n g e s i n n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l ( n o t e 8 )  124,888 
-

 22,674,729 
-

 

Net increase (decrease) in cash  20,255,188 ( 7 8 8 , 7 7 7 )
Cash and cash equivalents, beginning of 

period 

  

13,622,795 2 , 7 8 1 , 9 8 5
Cash and cash equivalents, end of period $ 33,877,983 $ 1 , 9 9 3 , 2 0 8C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s c o m p o s e d o f :

  C a s h i n b a n k s
 33,877,983 

4 9 3 , 2 0 8T e r m d e p o s i t s
 - 1 , 5 0 0 , 0 0 0

 $ 33,877,983 $ 1 , 9 9 3 , 2 0 8
   S u p p l e m e n t a r y i n f o r m a t i o n :

  I n t e r e s t r e c e i v e d
$ 5,704 $ 5 2 4I n t e r e s t p a i d
$ 

- $ -T a x e s p a i d
$ 

- $ -
 

See accompanying notes to consolidated financial statements 
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT MARCH 31, 2010 AND FOR THE THREE MONTHS ENDED MARCH 31, 2010 AND 

2009 

(UNAUDITED) 
 T h e i n t e r i m c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f E a g l e w o o d E n e r g y I n c . ( “ E a g l e w o o d ” o r “ t h eC o m p a n y ” ) h a v e b e e n p r e p a r e d b y m a n a g e m e n t i n a c c o r d a n c e w i t h C a n a d i a n g e n e r a l l ya c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s ( “ G A A P ” ) . T h e i n t e r i m c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s h o u l db e r e a d i n c o n j u n c t i o n w i t h t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d n o t e s t h e r e t o i n t h e C o m p a n y ’ s A n n u a lR e p o r t a s a t a n d f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 . T h e d i s c l o s u r e s p r o v i d e d h e r e i n d o n o tc o n f o r m t o t h e f i n a n c i a l r e p o r t i n g r e q u i r e m e n t s o f a n n u a l f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
 
1. NATURE OF OPERATIONS AND GOING CONCERN E a g l e w o o d E n e r g y I n c . ( c o l l e c t i v e l y w i t h i t s s u b s i d i a r y , t h e “ C o m p a n y ” o r “ E a g l e w o o d ” ) i s ad e v e l o p m e n t s t a g e e n t e r p r i s e w h o s e p r i m a r y a c t i v i t y i s e x p l o r a t i o n o f i t s P a p u a N e w G u i n e a( “ P N G ” ) l i c e n s e s . T h e C o m p a n y h a s c o m m e n c e d e x p l o r a t i o n d r i l l i n g a c t i v i t i e s b u t d o e s n o t h a v ea n y p r o d u c t i o n r e v e n u e .T h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s h a v e b e e n p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h G A A Po n a g o i n g c o n c e r n b a s i s w h i c h a s s u m e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e a b l e t o r e a l i z e i t s a s s e t s a n dd i s c h a r g e i t s l i a b i l i t i e s i n t h e n o r m a l c o u r s e o f o p e r a t i o n s . T h e C o m p a n y h a s n o t g e n e r a t e d a n yp e t r o l e u m r e v e n u e t o d a t e a n d f o r t h e t h r e e m o n t h s e n d e d M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n yr e p o r t e d a n e t l o s s o f a p p r o x i m a t e l y $ 1 . 3 m i l l i o n . A t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y h a d a na c c u m u l a t e d d e f i c i t o f a p p r o x i m a t e l y $ 1 4 . 8 m i l l i o n a n d n e t w o r k i n g c a p i t a l o f a p p r o x i m a t e l y$ 3 3 . 5 m i l l i o n . I n a d d i t i o n t o i t s o n g o i n g w o r k i n g c a p i t a l r e q u i r e m e n t s , t h e C o m p a n y h a s f i n a n c i a lc o m m i t m e n t s r e l a t e d t o i t s P N G l i c e n s e s a s d e s c r i b e d i n n o t e 9 ( b ) . T h e s e c i r c u m s t a n c e s r a i s es u b s t a n t i a l d o u b t a s t o t h e a b i l i t y o f t h e C o m p a n y t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n .T h e C o m p a n y ’ s a b i l i t y t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n i s d e p e n d e n t u p o n i t s a b i l i t y t o r a i s ee q u i t y f i n a n c i n g a n d / o r e n t e r i n t o j o i n t v e n t u r e o r f a r m - o u t a r r a n g e m e n t s i n t h e n e x t t w e l v em o n t h s . I n M a r c h 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c l o s e d a p r i v a t e p l a c e m e n t f o r n e t p r o c e e d s a f t e r s a l e sc o m m i s s i o n s o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s b u t b e f o r e o t h e r i s s u ec o s t s , w h i c h i s d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n n o t e 4 ( c ) . M a n a g e m e n t b e l i e v e s t h e r e i s t h e o p p o r t u n i t yf o r t h e C o m p a n y t o r a i s e a d d i t i o n a l e q u i t y a n d / o r e n t e r i n t o f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r ea r r a n g e m e n t s i n 2 0 1 0 a n d t h e r e f o r e c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n . H o w e v e r , t h e r e a r e n oa s s u r a n c e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e s u c c e s s f u l i n a c h i e v i n g t h e s e o b j e c t i v e s . T h e s e f i n a n c i a ls t a t e m e n t s d o n o t r e f l e c t t h e a d j u s t m e n t s t o t h e c a r r y i n g v a l u e s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s ,i n c l u d i n g a n y i m p a i r m e n t i n t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s , a n d t h e r e p o r t e de x p e n s e s a n d b a l a n c e s h e e t c l a s s i f i c a t i o n s t h a t w o u l d b e n e c e s s a r y i f t h e C o m p a n y i s u n a b l e t oc o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n , a n d s u c h a d j u s t m e n t s c o u l d b e m a t e r i a l .
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT MARCH 31, 2010 AND FOR THE THREE MONTHS ENDED MARCH 31, 2010 AND 

2009 

(UNAUDITED) 

 

2.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

 T h e i n t e r i m c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e s e n t e d i n C a n a d i a n d o l l a r s a n d i na c c o r d a n c e w i t h G A A P o n t h e s a m e b a s i s a s t h e a n n u a l a u d i t e d c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a ls t a t e m e n t s a s a t a n d f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 .T h e f o l l o w i n g C I C A H a n d b o o k s e c t i o n s w i l l b e c o m e e f f e c t i v e J a n u a r y 1 , 2 0 1 1 :
• S e c t i o n 1 5 8 2 ,

Business Combinations
, r e p l a c e s t h e p r e v i o u s b u s i n e s s c o m b i n a t i o n ss t a n d a r d . T h e n e w s t a n d a r d r e q u i r e s t h a t a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a c q u i r e d i n a b u s i n e s sc o m b i n a t i o n , c o n t i n g e n t c o n s i d e r a t i o n a n d c e r t a i n a c q u i r e d c o n t i n g e n c i e s b e m e a s u r e da t t h e i r f a i r v a l u e s a s o f t h e d a t e o f a c q u i s i t i o n . I n a d d i t i o n , a c q u i s i t i o n - r e l a t e d a n dr e s t r u c t u r i n g c o s t s a r e t o b e r e c o g n i z e d s e p a r a t e l y f r o m t h e b u s i n e s s c o m b i n a t i o n a n di n c l u d e d i n t h e s t a t e m e n t o f e a r n i n g s . T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t oh a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .

• S e c t i o n 1 6 0 1 ,
Consolidated Financial Statements

, t o g e t h e r w i t h S e c t i o n 1 6 0 2 b e l o w ,r e p l a c e s t h e f o r m e r c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s t a n d a r d . S e c t i o n 1 6 0 1e s t a b l i s h e s t h e r e q u i r e m e n t s f o r t h e p r e p a r a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t o h a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h eC o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
• S e c t i o n 1 6 0 2 ,

Non-controlling Interests
, e s t a b l i s h e s t h e a c c o u n t i n g f o r a n o n - c o n t r o l l i n gi n t e r e s t i n a s u b s i d i a r y i n c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s u b s e q u e n t t o a b u s i n e s sc o m b i n a t i o n . T h e s t a n d a r d r e q u i r e s a n o n - c o n t r o l l i n g i n t e r e s t i n a s u b s i d i a r y t o b ec l a s s i f i e d a s a s e p a r a t e c o m p o n e n t o f e q u i t y . I n a d d i t i o n , n e t e a r n i n g s a n d c o m p o n e n t so f o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e a r e a t t r i b u t e d t o b o t h t h e p a r e n t a n d t h e n o n -c o n t r o l l i n g i n t e r e s t . T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t o h a v e a m a t e r i a li m p a c t o n t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .

International Financial Reporting Standards 

 I n F e b r u a r y 2 0 0 8 , t h e C a n a d i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( “ A c S B ” ) c o n f i r m e d t h a tI n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( “ I F R S ” ) w i l l r e p l a c e C a n a d i a n G A A P i n 2 0 1 1 f o rp r o f i t - o r i e n t e d C a n a d i a n p u b l i c l y a c c o u n t a b l e e n t e r p r i s e s . A s a r e s u l t , t h e C o m p a n y w i l l b er e q u i r e d t o r e p o r t i t s r e s u l t s i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S b e g i n n i n g i n 2 0 1 1 . T h e C o m p a n y h a sd e v e l o p e d a c h a n g e o v e r p l a n t o c o m p l e t e t h e t r a n s i t i o n t o I F R S b y J a n u a r y 1 , 2 0 1 1 , i n c l u d i n gt h e p r e p a r a t i o n o f r e q u i r e d c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n . T h e i m p a c t o f I F R S o n t h e C o m p a n y ’ sc o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i s n o t r e a s o n a b l y d e t e r m i n a b l e a t t h i s t i m e .
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT MARCH 31, 2010 AND FOR THE THREE MONTHS ENDED MARCH 31, 2010 AND 

2009 

(UNAUDITED) 

 

3. PETROLEUM AND NATURAL GAS PROPERTIES

 

 

March 31, 2010: 

 

 

Cost 

Accumulated 

depletion and 

depreciation 

 

 

Net book value P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $ 1 7 , 9 9 8 , 9 4 5 - $ 1 7 , 9 9 8 , 9 4 5O f f i c e f u r n i t u r e a n d e q u i p m e n t 1 1 1 , 8 0 9 4 6 , 6 4 3 6 5 , 1 6 6
$18,110,754 46,643 $18,064,111 

 

 

December 31, 2009: 

 

 

Cost 

Accumulated 

depletion and 

depreciation 

 

 

Net book value P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2 - $ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2O f f i c e f u r n i t u r e a n d e q u i p m e n t 1 0 9 , 9 9 7 4 1 , 8 1 0 6 8 , 1 8 7
$16,512,879 41,810 $16,471,069 

 A s a t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , t h e c o s t o f t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s i n c l u d e s$ 1 7 , 9 9 8 , 9 4 5 ( a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 - $ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2 ) r e l a t i n g t o u n p r o v e d p r o p e r t i e s w h i c hh a v e b e e n e x c l u d e d f r o m c o s t s s u b j e c t t o d e p l e t i o n a n d d e p r e c i a t i o n .
 T h e c o s t o f t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s h a s b e e n r e d u c e d f o r t h e a m o u n t o f c a s hr e c e i v e d f r o m f a r m - o u t s o f t h e l i c e n s e s . A s a t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , t h e a c c u m u l a t e d r e d u c t i o n t o t h ec o s t o f p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s f o r c a s h p r o c e e d s f r o m f a r m - o u t s w a s $ 1 8 , 1 6 3 , 4 6 3( a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 0 9 - $ 1 8 , 1 6 1 , 3 1 6 ) .

 I n c l u d e d i n p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s i s $ 5 3 1 , 3 2 4 ( a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 -$ 4 6 4 , 2 9 1 ) o f c a p i t a l i z e d g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e e x p e n s e s r e l a t e d t o e x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s .
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT MARCH 31, 2010 AND FOR THE THREE MONTHS ENDED MARCH 31, 2010 AND 

2009 

(UNAUDITED) 

 

4. SHARE CAPITAL 
 

(a) Authorized: T h e C o m p a n y i s a u t h o r i z e d t o i s s u e a n u n l i m i t e d n u m b e r o f c o m m o n s h a r e s a n d p r e f e r r e ds h a r e s .
 

(b) Common shares issued: 

March 31, 2010 D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9
Number  Amount N u m b e r A m o u n tO p e n i n g b a l a n c e 58,544,942 $41,289,488 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2 $ 4 0 , 7 7 1 , 6 8 6E x e r c i s e o f o p t i o n s 594,000 375,817 8 0 0 , 0 0 0 5 1 7 , 8 0 2

Closing balance 59,138,942 $41,665,305 5 8 , 5 4 4 , 9 4 2 $ 4 1 , 2 8 9 , 4 8 8
 
 (c) Special warrants: O n M a r c h 2 4 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c l o s e d a s p e c i a l w a r r a n t p r i v a t e p l a c e m e n t o f f e r i n g f o r g r o s sp r o c e e d s o f $ 2 3 , 6 2 5 , 0 0 0 ( n e t p r o c e e d s o f $ 2 2 , 4 4 3 , 7 5 0 a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n b u t b e f o r e o t h e ri s s u e c o s t s ) . A t o t a l o f 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s w e r e i s s u e d a t a p r i c e o f $ 1 . 7 5 p e r s p e c i a lw a r r a n t . E a c h s p e c i a l w a r r a n t e n t i t l e d t h e h o l d e r t o r e c e i v e , w i t h o u t t h e p a y m e n t o f a n ya d d i t i o n a l c o n s i d e r a t i o n , o n e c o m m o n s h a r e o f t h e C o m p a n y o n t h e e x e r c i s e o r d e e m e de x e r c i s e o f t h e s p e c i a l w a r r a n t s . T h e s p e c i a l w a r r a n t s w e r e e x e r c i s a b l e o n t h e e a r l i e r o f : ( i ) t h ed a t e a f i n a l p r o s p e c t u s r e c e i p t w a s o b t a i n e d , o r ( i i ) J u l y 2 5 , 2 0 1 0 . T h e f i n a l p r o s p e c t u s r e c e i p tw a s o b t a i n e d o n A p r i l 1 2 , 2 0 1 0 a n d t h e C o m p a n y i s s u e d 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 c o m m o n s h a r e s t o t h eh o l d e r s o f t h e s p e c i a l w a r r a n t s .

March 31, 2010 

Number of Special Warrants Amount I s s u e d d u r i n g p e r i o d 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 $ 2 2 , 4 4 3 , 7 5 0I s s u e c o s t s - ( 1 3 4 , 8 0 9 )O u t s t a n d i n g e n d o f p e r i o d
13,500,000 $22,308,941 

 

(d) Stock options: T h e C o m p a n y h a s a s t o c k o p t i o n p l a n f o r d i r e c t o r s , o f f i c e r s , e m p l o y e e s a n d c o n s u l t a n t s . U n d e rt h e C o m p a n y ’ s s t o c k o p t i o n p l a n , t h e C o m p a n y m a y g r a n t o p t i o n s o f u p t o 1 0 p e r c e n t o f t h ei s s u e d a n d o u t s t a n d i n g c o m m o n s h a r e s . T h e p l a n i s a d m i n i s t e r e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s . I na c c o r d a n c e w i t h t h e p o l i c i e s o f t h e T S X V e n t u r e E x c h a n g e , t h e o p t i o n e x e r c i s e p r i c e , w h e ng r a n t e d , i s b a s e d o n t h e c l o s i n g p r i c e o f t h e C o m p a n y ’ s s h a r e s o n t h e T S X - V o n t h e l a s t t r a d i n gd a y p r i o r t o t h e g r a n t , s u b j e c t t o a p e r m i t t e d d i s c o u n t . O p t i o n s g r a n t e d u n d e r t h e p l a n h a v e a ne x e r c i s e p e r i o d n o t e x c e e d i n g f i v e y e a r s . T h e v e s t i n g p e r i o d i s d e t e r m i n e d a t t h e t i m e o f g r a n ta t t h e d i s c r e t i o n o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .
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Stock option continuity T h e C o m p a n y h a d s t o c k o p t i o n s o u t s t a n d i n g t o a c q u i r e c o m m o n s h a r e s a s f o l l o w s :

As at March 31, 2010 A s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9
 

Number of 

Options 

Weighted 

Average 

Exercise Price 

N u m b e r o fO p t i o n s W e i g h t e dA v e r a g eE x e r c i s e P r i c eO u t s t a n d i n g b e g i n n i n g o fp e r i o d  

5,575,000 

 

$0.65 5 , 7 7 5 , 0 0 0 $ 0 . 5 3G r a n t e d
- - 

1 , 0 0 0 , 0 0 0 $ 1 . 2 5E x e r c i s e d
(594,000) $0.41 ( 8 0 0 , 0 0 0 ) $ 0 . 3 6F o r f e i t e d
(150,000) $1.30 ( 4 0 0 , 0 0 0 ) $ 0 . 9 6O u t s t a n d i n g e n d o fp e r i o d  

4,831,000 

 

$0.66 5 , 5 7 5 , 0 0 0 $ 0 . 6 5E x e r c i s a b l e , e n d o f p e r i o d
2,756,000 $0.73 

3 , 1 4 1 , 6 6 6 $ 0 . 6 7
 T h e f o l l o w i n g t a b l e s u m m a r i z e s t h e s t o c k o p t i o n s o u t s t a n d i n g a t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 :
 

 Options outstanding Options exercisable 

Range of 

exercise 

prices Number 

Weighted 

average exercise 

price  

Weighted 

average life 

(years) Number 

Weighted 

average exercise 

price  $ 0 . 1 0 - $ 0 . 5 0 1 , 9 0 6 , 0 0 0 $ 0 . 1 0 3 . 6 5 7 3 1 , 0 0 0 $ 0 . 1 0$ 0 . 5 1 - $ 1 . 0 0 1 , 2 7 5 , 0 0 0 $ 0 . 7 9 2 . 3 3 1 , 1 2 5 , 0 0 0 $ 0 . 7 9$ 1 . 0 1 - $ 1 . 3 5 1 , 6 5 0 , 0 0 0 $ 1 . 2 2 3 . 3 0 9 0 0 , 0 0 0 $ 1 . 1 6
$0.10 - $1.35 4,831,000 $  0.66 3.18 2,756,000 $  0.73 

 

(e) Performance warrants: I n 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y g r a n t e d p e r f o r m a n c e w a r r a n t s t o c e r t a i n e m p l o y e e s . T h e p e r f o r m a n c ew a r r a n t s e n t i t l e t h e e m p l o y e e s t o p u r c h a s e a n e q u i v a l e n t n u m b e r o f c o m m o n s h a r e s o f t h eC o m p a n y i f t h e c o m m o n s h a r e s c l o s e a t o r a b o v e p r e - d e t e r m i n e d p r i c e s f o r s p e c i f i e d p e r i o d s o ft i m e . T h e p e r f o r m a n c e w a r r a n t s v e s t i n f o u r e q u a l t r a n c h e s o v e r a t w o y e a r p e r i o d a n d e x p i r et h r e e y e a r s f r o m t h e d a t e o f g r a n t . T h e e x e r c i s e p r i c e o f t h e p e r f o r m a n c e w a r r a n t s e s c a l a t e sw i t h e a c h t r a n c h e a n d r a n g e s f r o m $ 0 . 7 5 t o $ 1 . 7 5 .
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Performance warrants continuity 

As at March 31, 2010 

Number of 

Warrants 

Weighted Average Exercise 

Price O u t s t a n d i n g b e g i n n i n g a n d e n d o fp e r i o d  

8,000,000 

 

$1.19 E x e r c i s a b l e , e n d o f p e r i o d
4,000,000 $0.88 

 
 (f) Stock-based compensation  S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n o f $ 2 4 6 , 5 3 1 h a s b e e n r e c o r d e d i n t h e c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t o f l o s sf o r t h e t h r e e m o n t h s e n d e d M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 ( M a r c h 3 1 , 2 0 0 9 - $ 1 7 3 , 3 4 9 ) . T h e f a i r v a l u e o fc o m m o n s h a r e o p t i o n s g r a n t e d i s e s t i m a t e d o n t h e g r a n t d a t e u s i n g t h e B l a c k - S c h o l e s o p t i o np r i c i n g m o d e l . N o s t o c k o p t i o n s w e r e g r a n t e d i n t h e t h r e e m o n t h p e r i o d s e n d e d M a r c h 3 1 , 2 0 1 0a n d 2 0 0 9 .
 
 (g) Contributed surplus continuity 

 

As at  

March 31, 2010 

A s a tD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9B a l a n c e , b e g i n n i n g o f p e r i o d
$       2,340,195 

$ 1 , 9 5 3 , 1 5 4S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n
246,531 

6 1 4 , 8 4 4T r a n s f e r t o s h a r e c a p i t a l o n e x e r c i s e o f o p t i o n s
(134,917) 

( 2 2 7 , 8 0 3 )B a l a n c e , e n d o f p e r i o d
$       2,451,809       

$ 2 , 3 4 0 , 1 9 5
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5. FINANCIAL INSTRUMENTS T h e C o m p a n y d o e s n o t u t i l i z e d e r i v a t i v e i n s t r u m e n t s t o m a n a g e r i s k s . T h e C o m p a n y i s e x p o s e dt o t h e f o l l o w i n g r i s k s r e l a t e d t o i t s f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s :( a )
 F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e r i s kT h e C o m p a n y i s e x p o s e d t o r i s k a r i s i n g f r o m f l u c t u a t i o n s i n f o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s a n dt h e v o l a t i l i t y o f t h o s e r a t e s . T h i s e x p o s u r e p r i m a r i l y r e l a t e s t o : ( i ) c e r t a i n e x p e n d i t u r ec o m m i t m e n t s , d e p o s i t s a n d a c c o u n t s p a y a b l e w h i c h a r e d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c i e si n c l u d i n g U S d o l l a r s , A u s t r a l i a n d o l l a r s o r P a p u a N e w G u i n e a d o l l a r s ; a n d ( i i ) i t s o p e r a t i o n s i nP a p u a N e w G u i n e a .( b ) C r e d i t R i s kC r e d i t r i s k i s t h e r i s k t h a t a t h i r d p a r t y f a i l s t o m e e t i t s c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s t h a t c o u l d r e s u l ti n t h e C o m p a n y i n c u r r i n g a l o s s . T h e C o m p a n y ’ s a c c o u n t s r e c e i v a b l e a r e p r i m a r i l y w i t h j o i n tv e n t u r e p a r t n e r s . R e c e i v a b l e s f r o m j o i n t p a r t n e r s a r i s e w h e n t h e C o m p a n y c o n d u c t s j o i n to p e r a t i o n s o n b e h a l f o f i t s p a r t n e r s a n d i n v o i c e s t h e m f o r t h e i r s h a r e o f c o s t s . A s a t M a r c h 3 1 ,2 0 1 0 , t h e r e w a s n o a l l o w a n c e f o r d o u b t f u l a c c o u n t s f o r t h e j o i n t v e n t u r e r e c e i v a b l e s a s a l la m o u n t s r e c e i v a b l e w e r e c u r r e n t .( c ) F a i r v a l u e sT h e c a r r y i n g a m o u n t s o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s c o m p r i s i n g c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , a c c o u n t sr e c e i v a b l e a n d a c c o u n t s p a y a b l e a p p r o x i m a t e t h e i r f a i r v a l u e s d u e t o t h e i m m e d i a t e o r s h o r tt e r m n a t u r e o f t h e s e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s .

 T h e c a r r y i n g v a l u e a n d f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a s a t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 a r es u m m a r i z e d b e l o w :
Classification Carrying Value Fair Value H e l d - f o r - t r a d i n g ( C a s h a n d c a s he q u i v a l e n t s ) $ 3 3 , 8 7 7 , 9 8 3 $ 3 3 , 8 7 7 , 9 8 3L o a n s a n d r e c e i v a b l e s ( A c c o u n t sr e c e i v a b l e ) 6 5 , 7 1 9 6 5 , 7 1 9H e l d - t o - m a t u r i t y - -A v a i l a b l e - f o r - s a l e - -O t h e r l i a b i l i t i e s ( A c c o u n t s p a y a b l e a n da c c r u e d l i a b i l i t i e s ) 4 3 6 , 0 8 9 4 3 6 , 0 8 9
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6. CAPITAL MANAGEMENT 

 T h e C o m p a n y ’ s o b j e c t i v e w h e n m a n a g i n g i t s c a p i t a l s t r u c t u r e i s t o m a i n t a i n a d e q u a t e l e v e l s o fa v a i l a b l e w o r k i n g c a p i t a l , i n c l u d i n g c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , t o m e e t i t s l i c e n s e c o m m i t m e n t si n P N G .T h e C o m p a n y f u n d s i t s s h a r e o f e x p e n d i t u r e s o f a l l c o m m i t m e n t s f r o m e x i s t i n g c a s h a n d c a s he q u i v a l e n t b a l a n c e s r e c e i v e d p r i m a r i l y f r o m f e e s f r o m f a r m i n g o u t i t s L i c e n s e s a n d i s s u a n c e s o fs h a r e h o l d e r s ’ e q u i t y . I n o r d e r t o m a i n t a i n p o s i t i v e w o r k i n g c a p i t a l , t h e C o m p a n y m a y i s s u e n e ws h a r e s . T h e C o m p a n y d o e s n o t u t i l i z e d e b t a n d i s n o t s u b j e c t t o a n y f i n a n c i a l c o v e n a n t s .
 T h e B o a r d o f D i r e c t o r s r e g u l a r l y r e v i e w s t h e C o m p a n y ’ s c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a g a i n s t t h ee x p e n d i t u r e c o m m i t m e n t s a n d a s s e s s e s t h e t i m i n g a n d n e e d f o r a d d i t i o n a l e q u i t y f i n a n c i n g . T h eC o m p a n y ’ s r e s u l t s w i l l i m p a c t i t s a c c e s s t o t h e c a p i t a l n e c e s s a r y t o m e e t t h e s e e x p e n d i t u r e

 c o m m i t m e n t s . T h e r e c a n b e n o a s s u r a n c e t h a t e q u i t y f i n a n c i n g w i l l b e a v a i l a b l e o r s u f f i c i e n t t om e e t t h o s e r e q u i r e m e n t s , o r f o r o t h e r c o r p o r a t e p u r p o s e s , o r i f e q u i t y f i n a n c i n g i s a v a i l a b l e ,t h a t i t w i l l b e o n t e r m s a c c e p t a b l e t o t h e C o m p a n y .
 D u r i n g t h e f i r s t q u a r t e r o f 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d a s p e c i a l w a r r a n t p r i v a t e p l a c e m e n to f f e r i n g f o r n e t p r o c e e d s o f $ 2 2 , 4 4 3 , 7 5 0 a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s b u t b e f o r e o t h e r i s s u e c o s t s .I n 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y p l a n s t o s e e k a d d i t i o n a l f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s a s a s o u r c e o fc a p i t a l t o m e e t i t s l i c e n s e c o m m i t m e n t s a n d m a y c o n s i d e r a d d i t i o n a l e q u i t y f i n a n c i n g .

 

 

7. RELATED PARTY TRANSACTIONS T h e C o m p a n y h a s e n t e r e d i n t o t r a n s a c t i o n s w i t h r e l a t e d p a r t i e s i n t h e n o r m a l c o u r s e o fb u s i n e s s , w h i c h w e r e v a l u e d a t t h e e x c h a n g e a m o u n t e s t a b l i s h e d a n d a g r e e d t o b y t h e r e l a t e dp a r t i e s . D u r i n g t h e t h r e e m o n t h s e n d e d M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , t h e r e l a t e d p a r t y t r a n s a c t i o n s w e r e a sf o l l o w s :
 ( a ) t h e C o m p a n y p a i d $ 3 , 0 0 0 ( M a r c h 3 1 , 2 0 0 9 - $ 3 , 0 0 0 ) t o a c o m p a n y c o n t r o l l e d b y a d i r e c t o r .T h e s e f e e s w e r e p a i d f o r a d m i n i s t r a t i o n s e r v i c e s w h i c h w e r e p r o v i d e d b y t h e d i r e c t o r w h op r e v i o u s l y a c t e d a s a n o f f i c e r o f t h e C o m p a n y . A t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , $ n i l ( M a r c h 3 1 , 2 0 0 9 - $ n i l )w a s i n c l u d e d i n a c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s .
 ( b ) t h e C o m p a n y p a i d $ 7 8 , 4 0 9

 
( M a r c h 3 1 , 2 0 0 9 - $ 6 , 8 7 3 ) f o r l e g a l s e r v i c e s t o a l a w f i r m o fw h i c h a n o f f i c e r o f t h e C o m p a n y i s a p a r t n e r . A t M a r c h 3 1 , 2 0 1 0 , $ 5 2 , 3 0 4 ( M a r c h 3 1 , 2 0 0 9 -$ 5 8 2 ) w a s i n c l u d e d i n a c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s .
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8. SUPPLEMENTARY CASH FLOW INFORMATION T h e f o l l o w i n g t a b l e d e t a i l s t h e c o m p o n e n t s o f n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l :
Three months ended 

 March 31, 2010 M a r c h 3 1 , 2 0 0 9P r o v i d e d b y ( u s e d i n ) :
 A c c o u n t s r e c e i v a b l e

$     328,933     $ 2 2 , 7 2 3P r e p a i d e x p e n s e s
(12,822) 

-A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s
11,907 

( 8 5 , 8 8 0 )
$     328,018     $ ( 6 3 , 1 5 7 )

 O p e r a t i n g
$       56,920         $ ( 1 1 2 , 3 3 1 )I n v e s t i n g

146,210 4 9 , 1 7 4F i n a n c i n g
124,888 

-
$     328,018     $ ( 6 3 , 1 5 7 )

  

9. CONTINGENCIES AND COMMITMENTS a )
 

P u r s u a n t t o t h e a c q u i s i t i o n o f a 1 0 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n f o u r e x p l o r a t i o n p r o s p e c t i n g l i c e n s e sg r a n t e d b y t h e G o v e r n m e n t o f P N G a n d a l l r e l a t e d g e o l o g i c a l , s e i s m i c a n d t e c h n i c a l d a t a ( t h e“ L i c e n s e s ” ) , t h e v e n d o r h a s t h e r i g h t t o a c q u i r e a 1 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n a l l , b u t n o t l e s s t h a na l l , o f t h e L i c e n s e s e x e r c i s a b l e w i t h i n 6 0 d a y s f r o m t h e d a t e t h a t t h e C o m p a n y c o m p l e t e s t h ed r i l l i n g a n d t e s t i n g o f a t h i r d w e l l o n t h e L i c e n s e s b y p a y i n g t o t h e C o m p a n y 1 0 p e r c e n t o f a l lc o s t s i n c u r r e d i n r e s p e c t o f t h e L i c e n s e s u p t o t h e e l e c t i o n d a t e a n d b y a g r e e i n g t o p a y 1 0p e r c e n t o f t h e o n g o i n g c o s t s w i t h r e s p e c t t o t h e e x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t o f t h eL i c e n s e s .
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 b )
 P u r s u a n t t o t h e t e r m s o f t h e L i c e n s e s , t h e C o m p a n y h a s a s s u m e d c e r t a i n f i n a n c i a l a n d w o r kc o m m i t m e n t s r e l a t i n g t o t h e l i c e n s e s a s d e s c r i b e d b e l o w :

License Commitment P P L 2 5 7 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . O n M a r c h 1 8 ,2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s u b m i t t e d a r e q u e s t f o r a f i v e y e a r e x t e n s i o n o f t h e l i c e n s e . I na c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e l i c e n s e e x t e n s i o n , t h e C o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n to f t h e a r e a f o r P P L 2 5 7 w h e n t h e e x t e n s i o n i s g r a n t e d . T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e d w a sd e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a n e x t e n s i v e r e v i e w o f s e i s m i c a n d a e r o / g r a v i t y m a g n e t i cs u r v e y s d o n e o n t h e l i c e n s e . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o nw e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .P P L 2 5 8 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . O n M a r c h 1 8 ,2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s u b m i t t e d a r e q u e s t f o r a f i v e y e a r e x t e n s i o n o f t h e l i c e n s e . I na c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e l i c e n s e r e n e w a l , t h e C o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o ft h e a r e a f o r P P L 2 5 8 w h e n t h e e x t e n s i o n i s g r a n t e d . T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e d w a sd e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a n e x t e n s i v e r e v i e w o f s e i s m i c a n d a e r o / g r a v i t y m a g n e t i cs u r v e y s d o n e o n t h e l i c e n s e . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o nw e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .P P L 2 5 9 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l b y J u n e 2 9 , 2 0 0 9 . O n F e b r u a r y 3 , 2 0 1 0 ,t h e C o m p a n y a p p l i e d f o r a n e x t e n s i o n t o t h e d r i l l i n g w o r k c o m m i t m e n t t o S e p t e m b e r 2 0 1 0w h i c h i s s u b j e c t t o P N G g o v e r n m e n t a p p r o v a l . O n M a r c h 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y r e c e i v e d al e t t e r f r o m t h e P N G D e p a r t m e n t o f P e t r o l e u m a n d E n e r g y a c k n o w l e d g i n g r e c e i p t o f t h ev a r i a t i o n a p p l i c a t i o n a n d a d v i s i n g t h a t t h e d e p a r t m e n t w a s s a t i s f i e d w i t h t h e r e q u e s t a n dw o u l d p r e s e n t i t f o r d e l i b e r a t i o n a n d a p p r o v a l a t t h e n e x t s c h e d u l e d m e e t i n g . T h e C o m p a n yi n t e n d s t o d r i l l a n e x p l o r a t i o n w e l l i n t h e t h i r d q u a r t e r o f 2 0 1 0 a n d e s t i m a t e s t h a t t h e g r o s sc o s t o f t h e w e l l w i l l b e a p p r o x i m a t e l y U S $ 2 2 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t t o t h e C o m p a n ya p p r o x i m a t e l y U S $ 1 9 , 8 0 0 , 0 0 0 ) .P P L 2 6 0 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l b y M a r c h 1 3 , 2 0 1 0 w h i c h w a s m e t a st h e p r e - d r i l l i n g a c t i v i t i e s f o r t h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l w e r e u n d e r w a y b y t h i s d a t e . D r i l l i n g o ft h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l b e g a n o n A p r i l 1 8 , 2 0 1 0 . T h e g r o s s c o s t o f t h e e x p l o r a t i o n w e l l i se s t i m a t e d a t a p p r o x i m a t e l y U S $ 5 7 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t t o t h e C o m p a n y a p p r o x i m a t e l y U S$ 7 , 1 0 0 , 0 0 0 ) .T h e C o m p a n y h a s i s s u e d b a n k g u a r a n t e e s t o t a l i n g a p p r o x i m a t e l y $ 1 6 0 , 0 0 0 ( 1 0 0 , 0 0 0 P a p u aN e w G u i n e a d o l l a r s f o r e a c h l i c e n s e ) a s s e c u r i t y a g a i n s t t h e c a p i t a l r e q u i r e m e n t s a s s o c i a t e dw i t h t h e L i c e n s e s . I f t h e C o m p a n y d o e s n o t f u l f i l l i t s c o m m i t m e n t s u n d e r a L i c e n s e a n d h a sn o t a p p l i e d f o r a n d b e e n g r a n t e d a n e x t e n s i o n , i t c o u l d p o t e n t i a l l y l o s e i t s g u a r a n t e e a n d t h ea p p l i c a b l e L i c e n s e c o u l d b e r e v o k e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t .
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 c )  T h e P N G g o v e r n m e n t r e t a i n s a b a c k - i n r i g h t f o r u p t o a 2 2 . 5 p e r c e n t i n t e r e s t w h i c h c a n b ee x e r c i s e d a t t h e t i m e a d e v e l o p m e n t l i c e n s e i s g r a n t e d . I f t h e P N G g o v e r n m e n t e x e r c i s e s i t sb a c k - i n r i g h t , i t w o u l d b e r e q u i r e d t o p a y t h e C o m p a n y t h e e l e c t e d p e r c e n t a g e , u p t o 2 2 . 5p e r c e n t , o f a l l c o s t s i n c u r r e d i n r e s p e c t o f t h e L i c e n s e s u p t o t h e e l e c t i o n d a t e a n d t o p a y t h ee l e c t e d p e r c e n t a g e o f t h e o n g o i n g p r o d u c t i o n a n d d e v e l o p m e n t c o s t s o f t h e L i c e n s e s .
 

10. SEGMENTED INFORMATION 
 T h e C o m p a n y h a s o n e r e p o r t a b l e b u s i n e s s s e g m e n t , t h a t b e i n g o i l a n d g a s e x p l o r a t i o n a n dd e v e l o p m e n t . T h e C o m p a n y ’ s o p e r a t i o n s w e r e c a r r i e d o n i n t h e f o l l o w i n g g e o g r a p h i c l o c a t i o n s :
 

 Three months ended March 31, 2010 

   

Canada 

 Papua New 

Guinea 

  

Consolidated T o t a l r e v e n u e s $ 5 , 7 0 4 $ - $ 5 , 7 0 4E x p e n s e s 1 , 0 6 1 , 9 1 6 2 1 9 , 9 4 8 1 , 2 8 1 , 8 6 4N e t l o s s $ 1 , 0 5 6 , 2 1 2 $ 2 1 9 , 9 4 8 $ 1 , 2 7 6 , 1 6 0S e g m e n t a s s e t s $ 3 3 , 9 1 2 , 8 8 3 $ 1 8 , 1 0 7 , 7 5 2 $ 5 2 , 0 2 0 , 6 3 5S e g m e n t p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $  
- $  

1 7 , 9 9 8 , 9 4 6 $  
1 7 , 9 9 8 , 9 4 6C a p i t a l a d d i t i o n s $  

1 , 8 1 2 $  
1 , 5 9 6 , 0 6 3 $  

1 , 5 9 7 , 8 7 5
       

 
 Three months ended March 31, 2009 

   

Canada 

 Papua New 

Guinea 

  

Consolidated T o t a l r e v e n u e s $ 1 4 , 1 5 7 $ - $ 1 4 , 1 5 7E x p e n s e s 3 7 7 , 9 5 8 3 3 6 , 8 6 4 7 1 4 , 8 2 2N e t l o s s $ 3 6 3 , 8 0 1 $ 3 3 6 , 8 6 4 $ 7 0 0 , 6 6 5S e g m e n t a s s e t s $ 2 , 0 9 5 , 8 6 9 $ 3 0 , 3 2 0 , 5 4 8 $ 3 2 , 4 1 6 , 4 1 7S e g m e n t p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $  
- $  3 0 , 1 9 2 , 5 8 0 $  3 0 , 1 9 2 , 5 8 0C a p i t a l a d d i t i o n s $  

1 , 0 7 1 $  2 0 2 , 4 5 5 $  2 0 3 , 5 2 6
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11. SUBSEQUENT EVENTS  

 O n A p r i l 1 2 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y a n n o u n c e d t h a t i t h a d f i l e d i t s f i n a l s h o r t f o r m p r o s p e c t u s a n dr e c e i v e d t h e f i n a l p r o s p e c t u s r e c e i p t i n c o n n e c t i o n w i t h t h e q u a l i f i c a t i o n o f c o m m o n s h a r e s t ob e i s s u e d o n t h e e x e r c i s e o r d e e m e d e x e r c i s e o f t h e s p e c i a l w a r r a n t s i s s u e d o n M a r c h 2 4 , 2 0 1 0 .T h e C o m p a n y i s s u e d 1 3 , 5 0 0 , 0 0 c o m m o n s h a r e s t o t h e h o l d e r s o f t h e s p e c i a l w a r r a n t s a n d t h es p e c i a l w a r r a n t s w e r e c a n c e l l e d .
 O n A p r i l 1 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s p u d i t s f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l , K o r k a - 1 , w h i c h i s l o c a t e d o n P P L2 6 0 . T h e w e l l i s t a r g e t i n g t h e T o r o a n d G i e r o s a n d s t o n e s . T h e p l a n n e d t o t a l d e p t h f o r t h e w e l l i sa p p r o x i m a t e l y 3 , 0 0 0 m e t r e s a n d d r i l l i n g i s e x p e c t e d t o t a k e a p p r o x i m a t e l y 6 0 d a y s .


