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PRESIDENT’S MESSAGE T h e y e a r e n d i n g 2 0 0 9 s a w s i g n i f i c a n t a c h i e v e m e n t s f o r b o t h E a g l e w o o d a n d P a p u a N e w G u i n e a( “ P N G ” ) . I n P N G , t h e f i n a l i n v e s t m e n t d e c i s i o n w a s m a d e f o r t h e $ 1 5 b i l l i o n E x x o n - l e d P N G L N GP r o j e c t , I n t e r O i l C o r p o r a t i o n d r i l l e d t w o g a s w e l l s t h a t p r o d u c e d w o r l d r e c o r d f l o w t e s t s , a n dT a l i s m a n E n e r g y I n c . a n d S A S O L m a d e m a j o r i n v e s t m e n t s a n d b e g a n o p e r a t i o n s i n t h e c o u n t r y .I n t h e p a s t y e a r , E a g l e w o o d e s t a b l i s h e d i t s e l f a s a s e r i o u s p a r t i c i p a n t i n t h e r a p i d l y d e v e l o p i n ge n e r g y b u s i n e s s o f P N G . E a g l e w o o d s u c c e s s f u l l y c o m p l e t e d t w o f a r m - o u t t r a n s a c t i o n s w h i c ha r e a n t i c i p a t e d t o r e s u l t i n t w o e x p l o r a t i o n w e l l s b e i n g d r i l l e d i n 2 0 1 0 , a n d w e m a d e m e a n i n g f u lp r o g r e s s i n t h e f u r t h e r e x p l o r a t i o n o f a l l f o u r p e t r o l e u m p r o s p e c t i n g l i c e n s e s . A i r b o r n e g r a v i t ya n d m a g n e t i c s u r v e y s w e r e c o m p l e t e d o n P P L 2 5 7 a n d 2 5 8 . A d d i t i o n a l l y , 3 7 0 l i n e k i l o m e t r e s o fo f f s h o r e s e i s m i c w a s s h o t a n d p r o c e s s e d o v e r P P L 2 5 7 . O n P P L 2 6 0 , s e i s m i c o v e r t h r e ep r o s p e c t s w a s s h o t a n d p r o c e s s e d , a d r i l l i n g l o c a t i o n s e l e c t e d a n d w e l l s i t e c o n s t r u c t e d . O n P P L2 5 9 , a n e n g i n e e r i n g s t u d y w i t h r e s p e c t t o o u r p l a n s f o r c o n d e n s a t e s t r i p p i n g a n d s m a l l - s c a l eL N G n e a r e d c o m p l e t i o n a n d c o n t r a c t i n g f o r r i g s , h e l i c o p t e r s a n d o t h e r s e r v i c e s w e r e u n d e r w a yi n p r e p a r a t i o n f o r d r i l l i n g o u r f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l o n t h e l i c e n s e i n 2 0 1 0 .O n e o f t h e f a r m - o u t t r a n s a c t i o n s c o m p l e t e d i n 2 0 0 9 w a s w i t h a T h a i l a n d c o m p a n y , M e g aF o r t u n e I n t e r n a t i o n a l ( “ M e g a ” ) , f o r a n i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 . M e g a a c q u i r e d a 1 0 p e r c e n tp a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n e x c h a n g e f o r p a y m e n t o f U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . E a g l e w o o d r e t a i n s 9 0p e r c e n t o f t h e l i c e n s e a n d i s i n d i s c u s s i o n s w i t h s e v e r a l o t h e r p a r t i e s t o f a r m d o w n u p t o af u r t h e r 2 3 p e r c e n t o f t h e l i c e n s e p r i o r t o s p u d d i n g t h e w e l l o n t h e U b u n t u p r o s p e c t i n t h e t h i r dq u a r t e r o f t h i s y e a r . T h e o t h e r f a r m - o u t t r a n s a c t i o n w a s w i t h O i l S e a r c h ( P N G ) L i m i t e d( “ O S P N G ” ) f o r a n i n t e r e s t i n P P L 2 6 0 . O S P N G a c q u i r e d a n i n i t i a l 1 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s ti n P P L 2 6 0 f o r a p a y m e n t o f U S $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 a n d w i l l e a r n a n a d d i t i o n a l 6 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n gi n t e r e s t b y p a y i n g 9 0 p e r c e n t o f t h e d r i l l i n g c o s t s , u p t o a m a x i m u m o f U S $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 , f o r t h ef i r s t e x p l o r a t i o n w e l l o n t h e K o r k a p r o s p e c t d u r i n g t h e f i r s t h a l f o f 2 0 1 0 .W i t h T r a n s e u r o E n e r g y C o r p . ’ s ( “ T r a n s e u r o ” ) r e d u c t i o n o f i t s h o l d i n g s o f E a g l e w o o d s h a r e s ,c h a n g e s w e r e m a d e a t t h e b o a r d l e v e l . H a l H e m m e r i c h , w h o w a s C h a i r m a n o f t h e B o a r d ,r e s i g n e d i n l a t e 2 0 0 9 . A a g e T h o e n , T r a n s e u r o ’ s C h a i r m a n a n d a n i n d e p e n d e n t d i r e c t o r o fE a g l e w o o d , h a s a l s o r e s i g n e d a n d w e t h a n k t h e m b o t h f o r t h e i r e f f o r t s o n b e h a l f o f E a g l e w o o dd u r i n g t h e i r t i m e a s d i r e c t o r s .S u b s e q u e n t t o y e a r e n d 2 0 0 9 , E a g l e w o o d c o m p l e t e d a n e q u i t y f i n a n c i n g , r a i s i n g g r o s s p r o c e e d so f C A D $ 2 3 . 6 m i l l i o n w h i c h , a l o n g w i t h c a s h r e c o v e r i e s f r o m f a r m - o u t s , w i l l f u n d t h e c u r r e n t2 0 1 0 c a p i t a l p r o g r a m . E a g l e w o o d w a s a l s o r e c o g n i z e d a s o n e o f t h e T S X V e n t u r e ® 5 0c o m p a n i e s . L o o k i n g f o r w a r d , m a n a g e m e n t b e l i e v e s t h e y e a r 2 0 1 0 w i l l b e a m i l e s t o n e y e a r f o rE a g l e w o o d w i t h t h e d r i l l i n g o f o u r f i r s t t w o e x p l o r a t i o n w e l l s , t h e K o r k a p r o s p e c t o n P P L 2 6 0a n d t h e U b u n t u p r o s p e c t o n P P L 2 5 9 , a n d o u r e x p e c t a t i o n t o c o m p l e t e t w o m o r e f a r m - o u tt r a n s a c t i o n s , o n e o n e a c h o f P P L 2 5 9 a n d P P L 2 5 7 .I w o u l d l i k e t o t h a n k t h e s h a r e h o l d e r s f o r t h e i r c o n t i n u e d s u p p o r t a n d t h e b o a r d o f d i r e c t o r sa n d m a n a g e m e n t f o r a l l t h e i r e f f o r t s i n g e t t i n g E a g l e w o o d t o t h e p o s i t i o n w h e r e w e c a n b e g i no p e r a t i o n s i n e a r n e s t .B r a d H u r t u b i s e , P r e s i d e n t a n d C E O
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MANAGEMENT’S DISCUSSION AND ANALYSIS 
For the year ended December 31, 2009 ( A m o u n t s e x p r e s s e d i n C a n a d i a n D o l l a r s u n l e s s o t h e r w i s e i n d i c a t e d )

  

 M a n a g e m e n t ’ s d i s c u s s i o n a n d a n a l y s i s ( “ M D & A ” ) o f E a g l e w o o d E n e r g y I n c . ’ s ( t h e “ C o m p a n y ” o r“ E a g l e w o o d ” ) f i n a n c i a l c o n d i t i o n a n d r e s u l t s o f o p e r a t i o n s s h o u l d b e r e a d i n c o n j u n c t i o n w i t ht h e a u d i t e d c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , s i xm o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 a n d r e l a t e d n o t e s t h e r e i np r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t h C a n a d i a n g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s . T h e e f f e c t i v ed a t e o f t h i s M D & A i s M a r c h 2 9 , 2 0 1 0 .A d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o t h e C o m p a n y i s a v a i l a b l e o n S E D A R a t w w w . s e d a r . c o m a n dt h e C o m p a n y ’ s w e b s i t e a t w w w . e a g l e w o o d e n e r g y . c a .
 
FORWARD-LOOKING STATEMENTS 
 C e r t a i n s t a t e m e n t s c o n t a i n e d i n t h i s M D & A m a y c o n s t i t u t e f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s . T h e s es t a t e m e n t s r e l a t e t o f u t u r e e v e n t s o r t h e C o m p a n y ' s f u t u r e p e r f o r m a n c e . A l l s t a t e m e n t s , o t h e rt h a n s t a t e m e n t s o f h i s t o r i c a l f a c t , m a y b e f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s . F o r w a r d - l o o k i n gs t a t e m e n t s a r e o f t e n , b u t n o t a l w a y s , i d e n t i f i e d b y t h e u s e o f w o r d s s u c h a s " s e e k " , " a n t i c i p a t e " ," p l a n " , " c o n t i n u e " , " e s t i m a t e " , " e x p e c t " , " m a y " , " w i l l " , " p r o j e c t " , " p r e d i c t " , “ p r o p o s e ” ," p o t e n t i a l " , " t a r g e t i n g " , " i n t e n d " , " c o u l d " , " m i g h t " , " s h o u l d " , " b e l i e v e " a n d s i m i l a r e x p r e s s i o n s .T h e s e s t a t e m e n t s i n v o l v e k n o w n a n d u n k n o w n r i s k s , u n c e r t a i n t i e s a n d o t h e r f a c t o r s t h a t m a yc a u s e a c t u a l r e s u l t s o r e v e n t s t o d i f f e r m a t e r i a l l y f r o m t h o s e a n t i c i p a t e d i n s u c h f o r w a r d - l o o k i n gs t a t e m e n t s . T h e C o m p a n y b e l i e v e s t h a t t h e e x p e c t a t i o n s r e f l e c t e d i n t h o s e f o r w a r d - l o o k i n gs t a t e m e n t s a r e r e a s o n a b l e b u t n o a s s u r a n c e c a n b e g i v e n t h a t t h e s e e x p e c t a t i o n s w i l l p r o v e t ob e c o r r e c t a n d s u c h f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s i n c l u d e d i n t h i s M D & A s h o u l d n o t b e u n d u l yr e l i e d u p o n a s a c t u a l r e s u l t s m a y v a r y . T h e s e s t a t e m e n t s s p e a k o n l y a s o f t h e d a t e o f t h i sM D & A a n d a r e e x p r e s s l y q u a l i f i e d , i n t h e i r e n t i r e t y , b y t h i s c a u t i o n a r y s t a t e m e n t .I n p a r t i c u l a r , t h i s M D & A c o n t a i n s f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s , p e r t a i n i n g t o t h e f o l l o w i n g :

• 
c a p i t a l e x p e n d i t u r e p r o g r a m s ;

• 
d e v e l o p m e n t o f r e s o u r c e s ;

• 
t r e a t m e n t u n d e r g o v e r n m e n t a l r e g u l a t o r y a n d t a x a t i o n r e g i m e s ;

• 
e x p e c t a t i o n s r e g a r d i n g t h e C o m p a n y ' s a b i l i t y t o r a i s e c a p i t a l ;

• 
e x p e n d i t u r e s t o b e m a d e b y t h e C o m p a n y t o m e e t c e r t a i n w o r k c o m m i t m e n t s ; a n d

• 
w o r k p l a n s t o b e c o n d u c t e d b y t h e C o m p a n y .W i t h r e s p e c t t o f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s l i s t e d a b o v e a n d c o n t a i n e d i n t h i s M D & A , t h eC o m p a n y h a s m a d e a s s u m p t i o n s r e g a r d i n g , a m o n g o t h e r t h i n g s :

• 
t h e P a p u a N e w G u i n e a l e g i s l a t i v e a n d r e g u l a t o r y e n v i r o n m e n t ;

• 
t h e i m p a c t o f i n c r e a s i n g c o m p e t i t i o n ;

• 
u n p r e d i c t a b l e c h a n g e s t o t h e m a r k e t p r i c e s f o r o i l a n d n a t u r a l g a s ;

• 
t h a t c o s t s r e l a t e d t o d e v e l o p m e n t o f t h e o i l a n d g a s p r o p e r t i e s i n P a p u a N e w G u i n e aw i l l r e m a i n c o n s i s t e n t w i t h h i s t o r i c a l e x p e r i e n c e s ;

• 
a n t i c i p a t e d r e s u l t s o f e x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s ;

• 
a v a i l a b i l i t y o f a d d i t i o n a l f i n a n c i n g a n d f a r m - i n o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s ; a n d

• 
t h e C o m p a n y ' s a b i l i t y t o o b t a i n a d d i t i o n a l f i n a n c i n g i n t i m e l y m a n n e r a n d o ns a t i s f a c t o r y t e r m s .
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T h e C o m p a n y ' s a c t u a l r e s u l t s c o u l d d i f f e r m a t e r i a l l y f r o m t h o s e a n t i c i p a t e d i n t h e s e f o r w a r d -l o o k i n g s t a t e m e n t s a s a r e s u l t o f t h e r i s k f a c t o r s s e t f o r t h b e l o w a n d e l s e w h e r e i n t h i s M D & A :
• v o l a t i l i t y i n t h e m a r k e t p r i c e s f o r o i l a n d n a t u r a l g a s ;
• 

u n c e r t a i n t i e s a s s o c i a t e d w i t h e s t i m a t i n g r e s o u r c e s ;
• 

g e o l o g i c a l , t e c h n i c a l , d r i l l i n g a n d p r o c e s s i n g p r o b l e m s ;
• 

l i a b i l i t i e s a n d r i s k s , i n c l u d i n g e n v i r o n m e n t a l l i a b i l i t i e s a n d r i s k s , i n h e r e n t i n o i l a n dn a t u r a l g a s o p e r a t i o n s ;
• 

f l u c t u a t i o n s i n c u r r e n c y a n d i n t e r e s t r a t e s ;
• 

i n c o r r e c t a s s e s s m e n t s o f t h e v a l u e o f a c q u i s i t i o n s ;
• 

u n a n t i c i p a t e d r e s u l t s o f e x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s ;
• 

c o m p e t i t i o n f o r , a m o n g o t h e r t h i n g s , c a p i t a l , a c q u i s i t i o n s o f r e s e r v e s , e q u i p m e n t ,u n d e v e l o p e d l a n d s a n d s k i l l e d p e r s o n n e l ;
• 

l a c k o f a v a i l a b i l i t y o f a d d i t i o n a l f i n a n c i n g a n d f a r m - i n o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s ;
• 

u n p r e d i c t a b l e w e a t h e r c o n d i t i o n s ; a n d
• 

o t h e r f a c t o r s r e f e r r e d t o u n d e r " R i s k F a c t o r s " i n t h e C o m p a n y ’ s a n n u a l i n f o r m a t i o n f o r mf o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , d a t e d M a r c h 2 9 , 2 0 1 0 a n d f i l e d o n S E D A R o nM a r c h 3 0 , 2 0 1 0 .T h e C o m p a n y ’ s a c t u a l r e s u l t s c o u l d d i f f e r m a t e r i a l l y f r o m t h o s e a n t i c i p a t e d i n t h e s e f o r w a r d -l o o k i n g s t a t e m e n t s a s a r e s u l t o f t h e r i s k f a c t o r s s e t f o r t h a b o v e .U n d u e r e l i a n c e s h o u l d n o t b e p l a c e d o n f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s a s t h e p l a n s , i n t e n t i o n s o re x p e c t a t i o n s u p o n w h i c h t h e y a r e b a s e d m i g h t n o t o c c u r . R e a d e r s a r e c a u t i o n e d t h a t t h ef o r e g o i n g l i s t s o f f a c t o r s a r e n o t e x h a u s t i v e . T h e f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s c o n t a i n e d i n t h i sM D & A a r e e x p r e s s l y q u a l i f i e d b y t h i s c a u t i o n a r y s t a t e m e n t . T h e C o m p a n y d o e s n o t u n d e r t a k ea n y o b l i g a t i o n t o u p d a t e o r r e v i s e a n y f o r w a r d - l o o k i n g s t a t e m e n t s , w h e t h e r a s a r e s u l t o f n e wi n f o r m a t i o n , f u t u r e e v e n t s o r o t h e r w i s e , u n l e s s r e q u i r e d b y l a w .
COMPANY OVERVIEW 
 E a g l e w o o d ’ s p r i m a r y a c t i v i t y i s e x p l o r a t i o n o f i t s P a p u a N e w G u i n e a ( “ P N G ” ) l i c e n s e s .E a g l e w o o d ’ s c o m m o n s h a r e s a r e t r a d e d o n t h e T S X V e n t u r e E x c h a n g e u n d e r t h e s y m b o l “ E W D ” .I n 2 0 0 7 , E a g l e w o o d a c q u i r e d a 1 0 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n f o u r p e t r o l e u m e x p l o r a t i o n l i c e n s e sg r a n t e d b y t h e g o v e r n m e n t o f P N G a n d r e l a t e d t e c h n i c a l d a t a ( t h e “ L i c e n s e s ” ) f r o m T r a n s e u r oE n e r g y C o r p . a n d i t s w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r y ( c o l l e c t i v e l y , “ T r a n s e u r o ” ) i n e x c h a n g e f o r3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 c o m m o n s h a r e s o f t h e C o m p a n y v a l u e d a t $ 2 5 , 5 0 0 , 0 0 0 a n d a b a c k - i n r i g h t f o r 1 0p e r c e n t o f t h e L i c e n s e s ( s e e D E S C R I P T I O N O F L I C E N S E S ) ( t h e “ T r a n s e u r o T r a n s a c t i o n ” ) . T h eC o m p a n y ’ s p r i m a r y o b j e c t i v e i s t o e x p l o r e a n d d e v e l o p t h e L i c e n s e s . T h e C o m p a n y h a s n o o i la n d g a s p r o p e r t i e s o t h e r t h a n t h e L i c e n s e s . T h e C o m p a n y h a s n o t y e t c o m p l e t e d a n y e x p l o r a t i o nd r i l l i n g a n d t h e r e i s c u r r e n t l y n o p r o d u c t i o n o r r e s e r v e s a s s o c i a t e d w i t h t h e L i c e n s e s .I n A p r i l 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 6 0 w i t h O i lS e a r c h ( P N G ) L i m i t e d ( “ O S P N G ” ) . O S P N G p a i d E a g l e w o o d U S $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 a n d c o n d u c t e d as e i s m i c p r o g r a m a t i t s s o l e c o s t t o e a r n a n i n i t i a l 1 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n P P L 2 6 0 . U n d e r t h e f a r m -o u t a g r e e m e n t , O S P N G h a d a n o p t i o n t o e a r n a n a d d i t i o n a l 6 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n e x c h a n g e f o ra g r e e i n g t o p a y 9 0 p e r c e n t o f t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l u p t o a m a x i m u m g r o s sc o s t o f U S $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . I n A u g u s t 2 0 0 9 , O S P N G e l e c t e d t o d r i l l a w e l l t o e a r n t h e a d d i t i o n a li n t e r e s t . U p o n c o m p l e t i o n o f t h e w e l l , w h i c h i s e x p e c t e d t o c o m m e n c e d r i l l i n g i n t h e f i r s t h a l f o f
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2 0 1 0 , E a g l e w o o d ’ s p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 6 0 w i l l b e 3 0 p e r c e n t . O S P N G a s s u m e do p e r a t o r s h i p o f P P L 2 6 0 i n A u g u s t 2 0 0 9 .I n J u n e 2 0 0 9 , E a g l e w o o d e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 5 9 w i t h M e g aF o r t u n e I n t e r n a t i o n a l L i m i t e d ( “ M e g a ” ) . U n d e r t h e t e r m s o f t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t , M e g a p a i dE a g l e w o o d U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 t o e a r n a 1 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 . M e g a h a d t h eo p p o r t u n i t y t o e a r n a n a d d i t i o n a l 5 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 b y p a y i n gE a g l e w o o d U S $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 b y D e c e m b e r 1 5 , 2 0 0 9 t o f u n d t h e c o s t o f d r i l l i n g t h e f i r s te x p l o r a t i o n w e l l , U b u n t u - 1 . H o w e v e r , M e g a w a s u n a b l e t o c o m p l e t e t h e f u n d i n g w i t h i n t h er e q u i r e d t i m e p e r i o d a n d a s a r e s u l t w i l l r e m a i n h o l d i n g a 1 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i nP P L 2 5 9 .I n r e l a t i o n t o t h e f a r m - o u t o f P P L 2 5 9 , E a g l e w o o d p a i d a f i n d e r ’ s f e e o f U S $ 9 0 0 , 0 0 0 t oM e t r o p o w e r A s i a L i m i t e d ( “ M e t r o p o w e r ” ) , a p r i v a t e e n e r g y a n d m i n e r a l s a d v i s o r y s e r v i c e sc o m p a n y h e a d q u a r t e r e d i n H o n g K o n g .
SUBSEQUENT EVENTS  O n F e b r u a r y 2 3 , 2 0 1 0 , E a g l e w o o d a n n o u n c e d t h a t i t h a d e n t e r e d i n t o a n a g r e e m e n t w i t hr e s p e c t t o a p r i v a t e p l a c e m e n t o f u p t o 1 2 , 0 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s a t a p r i c e o f $ 1 . 7 5 p e rs p e c i a l w a r r a n t f o r a g g r e g a t e g r o s s p r o c e e d s o f $ 2 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . O n F e b r u a r y 2 4 , 2 0 1 0 , E a g l e w o o da n n o u n c e d a n i n c r e a s e t o t h e p r i v a t e p l a c e m e n t f i n a n c i n g t o 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s f o rg r o s s p r o c e e d s o f $ 2 3 , 6 2 5 , 0 0 0 . T h e o f f e r i n g c l o s e d o n M a r c h 2 4 , 2 0 1 0 . E a g l e w o o d i s s u e d1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s a n d r e c e i v e d n e t p r o c e e d s a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s o fa p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , e x c l u d i n g o t h e r i s s u e c o s t s , w h i c h w i l l b e u s e d t o f u n d o n g o i n ge x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t e x p e n d i t u r e s , w o r k i n g c a p i t a l a n d g e n e r a l c o r p o r a t e p u r p o s e s .
DESCRIPTION OF LICENSES 
 E a c h o f t h e L i c e n s e s g i v e s t h e C o m p a n y t h e r i g h t t o e x p l o r e f o r o i l a n d n a t u r a l g a s o n s p e c i f i e db l o c k s i n P N G . I f e x p l o r a t i o n i s s u c c e s s f u l , t h e C o m p a n y c a n a p p l y t o t h e P N G g o v e r n m e n t f o re i t h e r a r e t e n t i o n l i c e n s e o r a d e v e l o p m e n t l i c e n s e . A r e t e n t i o n l i c e n s e i s g e n e r a l l y a p p l i e d f o r i fn a t u r a l g a s r e s e r v e s h a v e b e e n i d e n t i f i e d b u t a d d i t i o n a l t i m e i s r e q u i r e d t o e i t h e r p r e p a r e ad e v e l o p m e n t p l a n o r , i f t h e a m o u n t o f n a t u r a l g a s r e s e r v e s i s n o t o f a s u f f i c i e n t c o m m e r c i a lq u a n t i t y , t o e x p l o r e f o r f u r t h e r n a t u r a l g a s r e s e r v e s . A d e v e l o p m e n t l i c e n s e i s g e n e r a l l y a p p l i e df o r i f o i l a n d / o r n a t u r a l g a s r e s e r v e s h a v e b e e n d i s c o v e r e d a n d p r o d u c t i o n i s c o m m e r c i a l l yv i a b l e . T h e P N G g o v e r n m e n t h a s h i s t o r i c a l l y g r a n t e d r e t e n t i o n o r d e v e l o p m e n t l i c e n s e sh o w e v e r t h e r e i s a r i s k t h a t a r e t e n t i o n o r d e v e l o p m e n t l i c e n s e m a y n o t b e g r a n t e d t o t h eC o m p a n y w h e n , o r o n t h e t e r m s , a p p l i e d f o r .
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PPL 257 P P L 2 5 7 w a s o r i g i n a l l y g r a n t e d o n O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 4 a n d h a s a s i x y e a r t e r m t h a t e x p i r e s O c t o b e r1 9 , 2 0 1 0 . P P L 2 5 7 c u r r e n t l y c o v e r s 1 , 7 4 1 , 5 0 0 g r o s s a c r e s l o c a t e d i n t h e C a p e V o g e l B a s i n o fP N G . T h e C o m p a n y h a s a p p l i e d f o r a f i v e y e a r e x t e n s i o n t o t h e l i c e n s e ( s e e L I C E N S E C O M M I T M E N T S )a n d w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a w h e n t h e f i v e - y e a r e x t e n s i o n i s a p p r o v e d b y t h e P N Gg o v e r n m e n t . T h e p r o s p e c t i v e a r e a i s p r e d o m i n a n t l y o f f s h o r e b u t i n c l u d e s a s i g n i f i c a n t o n s h o r ea r e a t h a t w i l l b e i n s t r u m e n t a l f o r c o n d u c t i n g g e o l o g i c a l f i e l d w o r k . P P L 2 5 7 i s a n a n t i c i p a t e dn a t u r a l g a s p l a y f o r t h e C o m p a n y .
PPL 258 P P L 2 5 8 w a s o r i g i n a l l y g r a n t e d o n O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 4 a n d h a s a s i x y e a r t e r m t h a t e x p i r e s O c t o b e r1 9 , 2 0 1 0 . P P L 2 5 8 c u r r e n t l y c o v e r s 2 , 2 2 7 , 5 0 0 g r o s s a c r e s , a l l o n s h o r e , i n t h e N o r t h N e w G u i n e aB a s i n o f P N G . T h e C o m p a n y h a s a p p l i e d f o r a f i v e y e a r e x t e n s i o n t o t h e l i c e n s e ( s e e L I C E N S EC O M M I T M E N T S ) a n d w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a w h e n t h e f i v e - y e a r e x t e n s i o n i sa p p r o v e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t . P P L 2 5 8 i s a n a n t i c i p a t e d o i l p l a y f o r t h e C o m p a n y .
PPL 259 P P L 2 5 9 w a s o r i g i n a l l y g r a n t e d o n J u n e 3 0 , 2 0 0 5 a n d h a s a s i x y e a r t e r m t h a t e x p i r e s J u n e 2 9 ,2 0 1 1 . I t c o v e r s 1 , 3 7 7 , 0 0 0 g r o s s a c r e s , a l l o n s h o r e , i n t h e f o r e l a n d r e g i o n o f t h e P a p u a n F o l d B e l to f P N G . P P L 2 5 9 i s a n a n t i c i p a t e d n a t u r a l g a s a n d n a t u r a l g a s l i q u i d s p l a y f o r t h e C o m p a n y .
PPL 260 P P L 2 6 0 w a s o r i g i n a l l y g r a n t e d o n M a r c h 1 4 , 2 0 0 5 a n d h a s a s i x y e a r t e r m t h a t e x p i r e s M a r c h 1 3 ,2 0 1 1 . I t c o v e r s 1 , 5 5 9 , 2 5 0 g r o s s a c r e s , a l l o n s h o r e , i n t h e h i g h l a n d r e g i o n o f t h e P a p u a n F o l d B e l to f P N G . P P L 2 6 0 i s a n a n t i c i p a t e d n a t u r a l g a s a n d n a t u r a l g a s l i q u i d s p l a y f o r t h e C o m p a n y .T h e P N G g o v e r n m e n t r e t a i n s a 2 2 . 5 p e r c e n t b a c k - i n r i g h t a t c o s t w h i c h c a n b e e x e r c i s e d a t t h et i m e a d e v e l o p m e n t l i c e n s e i s g r a n t e d . T h e P N G g o v e r n m e n t a l s o h a s a t w o p e r c e n t r o y a l t y o v e ra n y o i l o r n a t u r a l g a s p r o d u c t i o n t h a t m a y o c c u r w i t h r e s p e c t t o t h e L i c e n s e s .P u r s u a n t t o t h e T r a n s e u r o T r a n s a c t i o n , t h e C o m p a n y g r a n t e d T r a n s e u r o t h e r i g h t t o a c q u i r e a1 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n a l l , b u t n o t l e s s t h a n a l l , o f t h e L i c e n s e s , e x e r c i s a b l e w i t h i n 6 0 d a y s f r o mt h e d a t e w h i c h t h e C o m p a n y c o m p l e t e s t h e d r i l l i n g a n d t e s t i n g o f a t h i r d w e l l o n t h e L i c e n s e s b yp a y i n g t o t h e C o m p a n y 1 0 p e r c e n t o f a l l c o s t s i n c u r r e d i n r e s p e c t o f t h e L i c e n s e s u p t o t h a t d a t ea n d b y a g r e e i n g t o p a y 1 0 p e r c e n t o f t h e o n g o i n g c o s t s w i t h r e s p e c t t o t h e e x p l o r a t i o n a n dd e v e l o p m e n t o f t h e L i c e n s e s .
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LICENSE COMMITMENTS  
 E a c h o f t h e L i c e n s e s h a s s p e c i f i e d w o r k a n d f i n a n c i a l c o m m i t m e n t s a s f o l l o w s :
PPL 257 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l , a c q u i r e 1 , 0 0 0 l i n e k i l o m e t r e s o f o f f s h o r es e i s m i c a n d s p e n d a m i n i m u m o f U S $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . I n 2 0 0 8 / 2 0 0 9 , t h eC o m p a n y c o n d u c t e d a n a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y a t a c o s t o f a p p r o x i m a t e l y $ 5 1 0 , 0 0 0 a n di n S e p t e m b e r 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d a n o f f s h o r e s e i s m i c a c q u i s i t i o n p r o g r a m a t a c o s to f a p p r o x i m a t e l y $ 1 , 1 0 0 , 0 0 0 . O n M a r c h 1 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s u b m i t t e d a r e q u e s t f o r a f i v ey e a r e x t e n s i o n t o t h e l i c e n s e w h i c h i s s u b j e c t t o P N G g o v e r n m e n t a p p r o v a l . I n a c c o r d a n c e w i t ht h e t e r m s o f t h e l i c e n s e r e n e w a l , t h e C o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a f o r P P L 2 5 7w h e n t h e e x t e n s i o n i s a p p r o v e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t . T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e d w a sd e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a n e x t e n s i v e r e v i e w o f t h e l i c e n s e . T h e C o m p a n y e s t i m a t e st h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .
PPL 258 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l , a c q u i r e 1 , 0 0 0 k i l o m e t r e s o f a e r o -g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y a n d s p e n d a m i n i m u m o f U S $ 1 0 , 5 0 0 , 0 0 0 b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . T h eC o m p a n y c o m p l e t e d t h e a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y w h i c h w a s c o n d u c t e d i n 2 0 0 8 / 2 0 0 9 a t ac o s t o f a p p r o x i m a t e l y $ 5 2 4 , 0 0 0 . O n M a r c h 1 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s u b m i t t e d a r e q u e s t f o r af i v e y e a r e x t e n s i o n f o r P P L 2 5 8 w h i c h i s s u b j e c t t o P N G g o v e r n m e n t a p p r o v a l . I n a c c o r d a n c ew i t h t h e t e r m s o f t h e l i c e n s e r e n e w a l , t h e C o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a f o rP P L 2 5 8 w h e n t h e e x t e n s i o n i s a p p r o v e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t . T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e dw a s d e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a n e x t e n s i v e r e v i e w o f t h e l i c e n s e . T h e C o m p a n ye s t i m a t e s t h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

 

PPL 259 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a n d c o n d u c t g e o l o g i c a l a n d g e o p h y s i c a ls t u d i e s b y J u n e 2 9 , 2 0 0 9 . O n F e b r u a r y 3 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y a p p l i e d f o r a n e x t e n s i o n t o t h ed r i l l i n g c o m m i t m e n t t o S e p t e m b e r 2 0 1 0 w h i c h i s s u b j e c t t o P N G g o v e r n m e n t a p p r o v a l . O nM a r c h 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y r e c e i v e d a l e t t e r f r o m t h e P N G D e p a r t m e n t o f P e t r o l e u m a n dE n e r g y a c k n o w l e d g i n g r e c e i p t o f t h e v a r i a t i o n a p p l i c a t i o n a n d a d v i s i n g t h a t t h e d e p a r t m e n t w a ss a t i s f i e d w i t h t h e r e q u e s t a n d w o u l d p r e s e n t i t f o r d e l i b e r a t i o n a n d a p p r o v a l a t t h e n e x ts c h e d u l e d m e e t i n g .
 

T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e g r o s s c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l i sa p p r o x i m a t e l y U S $ 2 2 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y U S $ 1 9 , 8 0 0 , 0 0 0 ) .
PPL 260 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a n d c o n d u c t g e o l o g i c a l a n d g e o p h y s i c a ls t u d i e s b y M a r c h 1 3 , 2 0 1 0 w h i c h h a s b e e n m e t a s p r e - d r i l l i n g a c t i v i t i e s w e r e u n d e r w a y b y t h i sd a t e . I n A p r i l 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t w i t h O S P N G ( s e e C O M P A N YO V E R V I E W ) . S u b s e q u e n t t o t h e f a r m - o u t , s e i s m i c p r o g r a m s w e r e c o n d u c t e d a t a c o s t o fa p p r o x i m a t e l y U S $ 7 . 7 m i l l i o n ( E a g l e w o o d ’ s n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y $ 8 4 7 , 0 0 0 ) . T h e f i r s te x p l o r a t i o n w e l l i s e x p e c t e d t o b e d r i l l e d i n t h e f i r s t h a l f o f 2 0 1 0 a t a n e s t i m a t e d g r o s s c o s t o fa p p r o x i m a t e l y U S $ 5 7 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y U S $ 7 , 1 0 0 , 0 0 0 ) .T h e C o m p a n y h a s i s s u e d b a n k g u a r a n t e e s t o t a l i n g a p p r o x i m a t e l y $ 1 6 0 , 0 0 0 ( 1 0 0 , 0 0 0 P a p u a N e wG u i n e a d o l l a r s f o r e a c h l i c e n s e ) a s s e c u r i t y a g a i n s t t h e c a p i t a l r e q u i r e m e n t s a s s o c i a t e d w i t h t h eL i c e n s e s . I f t h e C o m p a n y d o e s n o t f u l f i l l i t s c o m m i t m e n t s u n d e r a L i c e n s e a n d h a s n o t a p p l i e d
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f o r a n d b e e n g r a n t e d a n e x t e n s i o n , i t c o u l d p o t e n t i a l l y l o s e i t s g u a r a n t e e a n d t h e a p p l i c a b l eL i c e n s e c o u l d b e r e v o k e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t .A s t h e C o m p a n y d o e s n o t c u r r e n t l y g e n e r a t e s u f f i c i e n t c a s h f l o w f r o m o p e r a t i n g a c t i v i t i e s t of u n d i t s a c t i v i t i e s , i t w i l l n e e d t o r a i s e e q u i t y f i n a n c i n g a n d / o r e n t e r i n t o j o i n t v e n t u r e o r f a r m -o u t a r r a n g e m e n t s t o f i n a n c e i t s e x p l o r a t i o n c o m m i t m e n t s i n t h e L i c e n s e s . I n A p r i l 2 0 0 9 , t h eC o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a r r a n g e m e n t w i t h O S P N G r e l a t i n g t o P P L 2 6 0 a n d i n J u n e2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a r r a n g e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 5 9 w i t h M e g a( d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n C O M P A N Y O V E R V I E W ) . I n M a r c h 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c l o s e d a p r i v a t ep l a c e m e n t f o r n e t p r o c e e d s a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , e x c l u d i n go t h e r i s s u e c o s t s ( s e e S U B S E Q U E N T E V E N T S ) . P u r s u a n t t o t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t s a n d t h e p r i v a t ep l a c e m e n t , t h e C o m p a n y a n t i c i p a t e s t h a t t h e c o m m i t m e n t s f o r P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 w i l l b e m e tw i t h i n t h e a p p r o v e d o r a p p r o v a l p e n d i n g r e v i s e d t i m e p e r i o d s . T h e C o m p a n y i s i n a c t i v ed i s c u s s i o n s w i t h p o t e n t i a l f a r m - o u t p a r t n e r s t o m e e t t h e o t h e r L i c e n s e c o m m i t m e n t s .
SELECTED ANNUAL INFORMATION ( $ 0 0 0 ’ s e x c e p t p e r s h a r ed a t a ) Year ended  

December 31, 2009 

S i x m o n t h s e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n e 3 0 , 2 0 0 8R e v e n u e
21 5 1 1 9 5L o s s b e f o r e d i s c o n t i n u e do p e r a t i o n s  

3,546 
1 , 5 7 5 3 , 1 0 2N e t l o s s

3,546 
1 , 5 7 5 3 , 1 0 2L o s s p e r s h a r e b e f o r ed i s c o n t i n u e d o p e r a t i o n s  

0.06 
0 . 0 3 0 . 0 7L o s s p e r s h a r e

0.06 
0 . 0 3 0 . 0 7

RESULTS OF OPERATIONS 
 T h e C o m p a n y h a d a n e t l o s s o f $ 3 , 5 4 5 , 8 9 0 f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 . F o r t h e s i xm o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y h a d a n e t l o s s o f $ 1 , 5 7 5 , 1 4 9 a n d f o r t h e y e a re n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y h a d a n e t l o s s o f $ 3 , 1 0 2 , 4 8 9 .T o t a l e x p e n s e s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 w e r e $ 3 , 5 6 7 , 1 0 1 . T h e C o m p a n y ’ s m o s ts i g n i f i c a n t e x p e n s e s , i n c o m p a r i s o n t o t h e p r i o r p e r i o d s , a r e a s f o l l o w s :

Year ended 

Dec 31, 2009 

S i x m o n t h s e n d e dD e c 3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n 3 0 , 2 0 0 8G e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e
$    1,746,102   

$ 7 8 2 , 2 0 5 $ 1 , 1 4 2 , 8 6 5P r o f e s s i o n a l f e e s
145,513 

4 0 7 , 9 6 1 2 5 5 , 9 5 9P u b l i c c o m p a n y
63,275 

6 4 , 4 1 0 9 0 , 8 2 6S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n
614,844 

2 9 6 , 0 8 5 1 , 2 5 0 , 8 0 2T r a v e l
417,581 

1 9 5 , 4 7 6 3 9 8 , 7 7 9
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T h e f o l l o w i n g t a b l e p r o v i d e s a b r e a k d o w n o f t h e C o m p a n y ’ s g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e ( “ G & A ” )e x p e n s e s b y m a t e r i a l c o m p o n e n t :
Year ended 

Dec 31, 2009 

S i x m o n t h s e n d e dD e c 3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n 3 0 , 2 0 0 8S a l a r i e s & w a g e s
$    1,428,817 $ 5 9 2 , 1 7 6 $ 8 7 9 , 5 4 2O f f i c e c o s t s

121,856 
1 0 4 , 2 0 4 1 5 2 , 8 4 5O f f i c e r e n t

214,851 5 6 , 0 8 8 7 3 , 9 5 5O t h e r g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e
29,481 

2 9 , 7 3 7 3 6 , 5 2 3O v e r h e a d r e c o v e r i e s
(48,903) - -T o t a l

$  1,746,102 $ 7 8 2 , 2 0 5 $ 1 , 1 4 2 , 8 6 5T h e G & A e x p e n s e s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 a r e a p p r o x i m a t e l y 1 2 % h i g h e r t h a nt h e a n n u a l i z e d G & A e x p e n s e s f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d a p p r o x i m a t e l y5 3 % h i g h e r t h a n t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 . T h e m o s t s i g n i f i c a n t G & A e x p e n s e i s s a l a r i e s a n dw a g e s . D u r i n g t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y w a s i n t h e s t a r t - u p p h a s e a n d t h e f u l ls t a f f c o m p l e m e n t h a d n o t y e t b e e n h i r e d . O n a n a n n u a l i z e d b a s i s , t h e D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8s a l a r i e s a n d w a g e s a r e a p p r o x i m a t e l y $ 1 . 2 m i l l i o n o r a b o u t 2 1 % l o w e r t h a n t h e y e a r e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 . S a l a r i e s a n d w a g e s i n c r e a s e d i n t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 a s ar e s u l t o f a d d i t i o n a l p e r f o r m a n c e b a s e d c o m p e n s a t i o n . O f f i c e r e n t i s t h e n e x t m o s t s i g n i f i c a n tG & A e x p e n s e a n d h a s i n c r e a s e d p e r i o d o v e r p e r i o d d u e t o t h e s e t u p o f t h e C o m p a n y ’ s t e c h n i c a lo f f i c e i n A u s t r a l i a . F o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y h a d o v e r h e a dr e c o v e r i e s f r o m i t s j o i n t i n t e r e s t p a r t n e r s i n P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 .T h e f o l l o w i n g t a b l e c o m p a r e s t h e o t h e r s i g n i f i c a n t e x p e n s e s o n a p e r i o d b y p e r i o d b a s i s :
Year ended Dec 31, 2009 compared  

to six months ended Dec 31, 2008 

Year ended Dec 31, 2009 compared 

to year ended Jun 30, 2008 

Increase/(decrease) % change Increase/(decrease) % change P r o f e s s i o n a l f e e s $ ( 2 6 2 , 4 4 8 ) 6 4 % $ ( 1 1 0 , 4 4 6 ) 4 3 %P u b l i c c o m p a n y ( 1 , 1 3 5 ) 2 % ( 2 7 , 5 5 1 ) 3 0 %S t o c k - b a s e dc o m p e n s a t i o n 3 1 8 , 7 5 9 1 0 8 % ( 6 3 5 , 9 5 8 ) 5 1 %T r a v e l 2 2 2 , 1 0 5 1 1 4 % 1 8 , 8 0 2 5 %P r o f e s s i o n a l f e e s d e c r e a s e d a p p r o x i m a t e l y $ 2 6 2 , 0 0 0 a n d $ 1 1 0 , 0 0 0 i n c o m p a r i s o n t o t h e s i xm o n t h p e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 . D u r i n g t h e s i xm o n t h p e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y i n c u r r e d f e e s r e l a t i n g t o t h e J u l y 2 0 0 8p r e l i m i n a r y s h o r t f o r m p r o s p e c t u s . D u r i n g t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y i n c u r r e df e e s r e l a t i n g t o t h e a c q u i s i t i o n o f t h e L i c e n s e s .P u b l i c c o m p a n y e x p e n s e s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 i n c o m p a r i s o n t o t h e s i x m o n t hp e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a r e a p p r o x i m a t e l y t h e s a m e . H o w e v e r , t h e p r i o r p e r i o d i s o n l ys i x m o n t h s . D u r i n g t h e s i x m o n t h p e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y i n c u r r e da d d i t i o n a l T S X V e n t u r e E x c h a n g e a n d S E D A R f e e s r e l a t e d t o t h e f i l i n g o f t h e J u l y 2 0 0 8p r e l i m i n a r y s h o r t f o r m p r o s p e c t u s . D u r i n g t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y i n c u r r e da d d i t i o n a l f i l i n g f e e s r e l a t i n g t o t h e a c q u i s i t i o n o f t h e L i c e n s e s .S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n i n c r e a s e d a p p r o x i m a t e l y $ 3 1 9 , 0 0 0 i n c o m p a r i s o n t o t h e s i x m o n t hp e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d d e c r e a s e d a p p r o x i m a t e l y $ 6 3 6 , 0 0 0 i n c o m p a r i s o n t o t h e
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y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 . I f t h e s t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n f o r t h e p e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 w a s a n n u a l i z e d , i t w o u l d b e s i m i l a r t o t h e c u r r e n t y e a r . F o r t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 ,t h e s t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n e x p e n s e i s m u c h h i g h e r t h a n t h e c u r r e n t y e a r d u e t o t h e e x p e n s ec a l c u l a t i o n b e i n g w e i g h t e d m o r e t o w a r d s t h e i n i t i a l g r a n t d a t e . T h e r e w e r e m o r e s t o c k o p t i o n si s s u e d i n t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 t h a n i n t h e c u r r e n t y e a r .T r a v e l e x p e n s e s i n c r e a s e d a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 2 , 0 0 0 a n d $ 1 9 , 0 0 0 i n c o m p a r i s o n t o t h e s i x m o n t hp e r i o d e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d t h e y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 . D u r i n g t h e y e a r e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e r e w a s s i g n i f i c a n t l y m o r e i n t e r n a t i o n a l t r a v e l a s t h e f a r m - o u t s w e r eb e i n g n e g o t i a t e d .
SELECTED QUARTERLY INFORMATION T h e f o l l o w i n g i s a s u m m a r y o f s e l e c t e d f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n f o r t h e C o m p a n y f o r t h e p e r i o d si n d i c a t e d :
($000’s 

except per 

share data) 

 

Dec 31 

2009 

 

Sep 30 

2009 

 

Jun 30 

2009 

 

Mar 31 

2009 

 

Dec 31 

2008 

 

Sep 30 

2008 

 

Jun 30 

2008 

 

Mar 31 

2008 R e v e n u e 2 - 5 1 4 2 2 2 9 4 0 5 6L o s s b e f o r ed i s c o n t i n u e do p e r a t i o n s 1 , 3 1 1 8 1 8 7 1 6 7 0 1 6 5 2 9 2 3 7 3 6 6 9 9N e t l o s s 1 , 3 1 1 8 1 8 7 1 6 7 0 1 6 5 2 9 2 3 7 3 6 6 9 9L o s s p e rs h a r e b e f o r ed i s c o n t i n u e do p e r a t i o n s 0 . 0 3 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 2 0 . 0 1 0 . 0 1T o t a l l o s s p e rs h a r e 0 . 0 3 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 1 0 . 0 2 0 . 0 1 0 . 0 1T o t a l a s s e t s 3 0 , 4 8 8 3 2 , 1 7 8 3 1 , 7 5 3 3 2 , 4 1 6 3 3 , 0 3 0 3 3 , 4 0 6 3 4 , 3 4 5 3 4 , 8 6 3
 

• 
T h e C o m p a n y c u r r e n t l y h a s n o o i l o r g a s p r o d u c t i o n t o o f f s e t i t s e x p e n s e s . T h eC o m p a n y ’ s e x p e n s e s a r e d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n R E S U L T S O F O P E R A T I O N S .

• 
T h e C o m p a n y ’ s m a i n a s s e t s a r e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s a n d c a s h .

 

FINANCIAL CONDITION 
 A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y h a d t o t a l a s s e t s o f $ 3 0 , 4 8 8 , 5 1 6 c o m p a r e d t o $ 3 3 , 0 2 9 , 6 1 3a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 . D u r i n g t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y r e c e i v e d U S$ 1 6 , 5 0 0 , 0 0 0 f r o m t h e f a r m - o u t s o f P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 ( a p p r o x i m a t e l y C D N $ 1 8 . 2 m i l l i o n ) r e s u l t i n gi n a n i n c r e a s e i n c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a n d a d e c r e a s e i n p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s . T o t a l a s s e t s w e r e r e d u c e d b y t h e o p e r a t i n g l o s s a n d c a p i t a l e x p e n d i t u r e s f o r t h ey e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 .
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LIQUIDITY AND CAPITAL RESOURCES A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y h a d n e t w o r k i n g c a p i t a l o f $ 1 3 , 5 9 3 , 2 6 5 c o m p a r e d t o n e tw o r k i n g c a p i t a l o f $ 2 , 6 4 1 , 9 5 3 a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 . T h e i n c r e a s e i n w o r k i n g c a p i t a l i s m a i n l yd u e t o t h e c a s h r e c e i v e d f r o m t h e f a r m - o u t s o f P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 o f f s e t b y c a s h u s e d i no p e r a t i o n s a n d f o r c a p i t a l e x p e n d i t u r e s .F u n d s u s e d i n o p e r a t i o n s w e r e $ 2 , 9 0 9 , 0 2 7 f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 c o m p a r e d t o$ 1 , 2 2 7 , 9 1 0 f o r t h e s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d $ 1 , 8 5 0 , 7 5 0 f o r t h e y e a r e n d e dJ u n e 3 0 , 2 0 0 8 . T h e i n c r e a s e i n f u n d s u s e d i n o p e r a t i o n s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 i sm a i n l y a r e s u l t o f t h e l a r g e r o p e r a t i n g l o s s .N e t c a s h f r o m i n v e s t i n g a c t i v i t i e s f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 w a s $ 1 3 , 4 5 9 , 8 3 7 .D u r i n g 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d f a r m - o u t s f o r P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 a n d r e c e i v e d a t o t a l o f U S$ 1 6 , 5 0 0 , 0 0 0 ( a p p r o x i m a t e l y C D N $ 1 8 . 2 m i l l i o n ) ( s e e C O M P A N Y O V E R V I E W f o r d e t a i l s o f t h e f a r m -o u t s ) . D u r i n g 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y i n c u r r e d c a p i t a l e x p e n d i t u r e s o f $ 4 , 5 8 7 , 2 3 7 a s f o l l o w s :P P L 2 5 7 - o f f s h o r e s e i s m i c a c q u i s i t i o n p r o g r a m $ 1 , 1 2 9 , 0 3 9P P L 2 5 9 – f i n d e r ’ s f e e r e : f a r m - o u t 9 5 4 , 6 1 3P P L 2 6 0 - s e i s m i c p r o g r a m 8 4 7 , 3 3 5P P L 2 5 8 - a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y 4 6 7 , 9 3 3P P L 2 5 7 - a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y 4 5 4 , 1 5 3O v e r h e a d 2 4 3 , 9 1 9O t h e r 4 9 0 , 2 4 5T o t a l c a p i t a l e x p e n d i t u r e s f o r 2 0 0 9 $ 4 , 5 8 7 , 2 3 7C o n t r i b u t e d s u r p l u s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 i n c r e a s e d $ 3 8 7 , 0 4 1 o v e r D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 . T h ei n c r e a s e i s d u e t o t h e s t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n e x p e n s e o f $ 6 1 4 , 8 4 4 f o r t h e y e a r e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 o f f s e t b y t r a n s f e r s o f $ 2 2 7 , 8 0 3 t o s h a r e c a p i t a l u p o n e x e r c i s e o f s t o c ko p t i o n s .T h e C o m p a n y d o e s n o t c u r r e n t l y g e n e r a t e s u f f i c i e n t c a s h f l o w f r o m i t s o p e r a t i n g a c t i v i t i e s t of u n d i t s a c t i v i t i e s a n d h a s r e l i e d u p o n f e e s f r o m f a r m - o u t s a n d t h e i s s u a n c e o f c o m m o n s h a r e st o p r o v i d e a d d i t i o n a l f u n d i n g . T h e C o m p a n y ’ s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e s e n t e d o n a g o i n g -c o n c e r n b a s i s w h i c h a s s u m e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e a b l e t o r e a l i z e i t s a s s e t s a n d d i s c h a r g e i t sl i a b i l i t i e s i n t h e n o r m a l c o u r s e o f o p e r a t i o n s . T h e C o m p a n y ’ s a b i l i t y t o c o n t i n u e a s a g o i n gc o n c e r n i s d e p e n d e n t u p o n i t s a b i l i t y t o r a i s e e q u i t y f i n a n c i n g a n d / o r e n t e r i n t o j o i n t v e n t u r e o rf a r m - o u t a r r a n g e m e n t s i n t h e L i c e n s e s w i t h i n t h e n e x t t w e l v e m o n t h s t o m e e t i t s e x p l o r a t i o nc o m m i t m e n t s a n d w o r k i n g c a p i t a l r e q u i r e m e n t s . T h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u ta r r a n g e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 6 0 w i t h O S P N G i n A p r i l 2 0 0 9 a n d e n t e r e d i n t o a f a r m - o u ta r r a n g e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 5 9 w i t h M e g a i n J u n e 2 0 0 9 ( s e e C O M P A N Y O V E R V I E W ) . I n M a r c h2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c l o s e d a p r i v a t e p l a c e m e n t f o r n e t p r o c e e d s o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n ,e x c l u d i n g o t h e r i s s u e c o s t s ( s e e S U B S E Q U E N T E V E N T S ) . M a n a g e m e n t b e l i e v e s t h e r e i s t h eo p p o r t u n i t y f o r t h e C o m p a n y t o e n t e r i n t o f u r t h e r f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r e a r r a n g e m e n t sa n d / o r r a i s e f u r t h e r e q u i t y i n 2 0 1 0 a n d t h e r e f o r e c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n . H o w e v e r , t h e r ea r e n o a s s u r a n c e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e s u c c e s s f u l i n a c h i e v i n g t h e s e o b j e c t i v e s . I f t h eC o m p a n y i s u n a b l e t o r a i s e e q u i t y f i n a n c i n g a n d / o r s e c u r e f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s ,t h e C o m p a n y m a y b e u n a b l e t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n . T h e C o m p a n y ’ s f i n a n c i a l
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s t a t e m e n t s d o n o t r e f l e c t t h e a d j u s t m e n t s t o t h e c a r r y i n g v a l u e s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s ,i n c l u d i n g a n y i m p a i r m e n t i n i t s p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s , a n d t h e r e p o r t e de x p e n s e s a n d b a l a n c e s h e e t c l a s s i f i c a t i o n s t h a t w o u l d b e n e c e s s a r y i f t h e C o m p a n y i s u n a b l e t oc o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n , a n d s u c h a d j u s t m e n t s c o u l d b e m a t e r i a l .
 
2010 WORK PROGRAM  AND OUTLOOK T h e C o m p a n y ’ s o p t i m a l 2 0 1 0 w o r k p r o g r a m i s b a s e d o n m e e t i n g i t s L i c e n s e c o m m i t m e n t s .H o w e v e r , a s t h e C o m p a n y d o e s n o t c u r r e n t l y h a v e s u f f i c i e n t w o r k i n g c a p i t a l a v a i l a b l e t o m e e ti t s e n t i r e 2 0 1 0 L i c e n s e c o m m i t m e n t s , t h e C o m p a n y i s i n d i s c u s s i o n s w i t h i n d u s t r y p a r t n e r s t oe n t e r i n t o f u r t h e r j o i n t v e n t u r e o r f a r m - o u t a r r a n g e m e n t s i n t h e L i c e n s e s a n d h a s a p p l i e d t o t h eP N G G o v e r n m e n t f o r a d e f e r r a l o f c e r t a i n o f t h e w o r k c o m m i t m e n t s o r e x t e n s i o n s t o t h eL i c e n s e s .F o r P P L 2 6 0 , a s e i s m i c p r o g r a m w a s c o n d u c t e d d u r i n g J u n e 2 0 0 9 o v e r t h e K e l e b o , A u w i a n dK o p i a g o p r o s p e c t s . T h e e s t i m a t e d g r o s s c o s t o f t h e s e i s m i c p r o g r a m w a s a p p r o x i m a t e l y U S$ 7 , 6 5 0 , 0 0 0 . U n d e r t h e t e r m s o f t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t w i t h O S P N G , a p p r o x i m a t e l y 9 0 p e r c e n to f t h e c o s t o f t h e s e i s m i c w a s p a i d b y O S P N G ; s e e C O M P A N Y O V E R V I E W . O S P N G e l e c t e d i n A u g u s t2 0 0 9 t o d r i l l a w e l l i n P P L 2 6 0 o n t h e K e l e b o p r o s p e c t t o e a r n a n a d d i t i o n a l 6 0 p e r c e n tp a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t . T h e C o m p a n y a n d O S P N G h a v e s e l e c t e d a l o c a t i o n , K o r k a - 1 , f o r t h e f i r s te x p l o r a t i o n w e l l a n d e x p e c t d r i l l i n g t o c o m m e n c e i n t h e f i r s t h a l f o f 2 0 1 0 . O S P N G w i l l p a y 9 0p e r c e n t o f t h e c o s t o f d r i l l i n g K o r k a - 1 u p t o a m a x i m u m g r o s s c o s t o f U S $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . T h eC o m p a n y e s t i m a t e s t h e g r o s s c o s t o f d r i l l i n g K o r k a - 1 w i l l b e a p p r o x i m a t e l y U S $ 5 7 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e tc o s t a p p r o x i m a t e l y U S $ 7 , 1 0 0 , 0 0 0 ) .F o r P P L 2 5 9 , t h e C o m p a n y p l a n s t o d r i l l t h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l i n 2 0 1 0 a n d h a s a p p l i e d t o t h eP N G g o v e r n m e n t f o r a n e x t e n s i o n t o t h e d r i l l i n g w o r k c o m m i t m e n t t o S e p t e m b e r 2 0 1 0 . I n 2 0 0 9 ,t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t w i t h M e g a ( s e e C O M P A N Y O V E R V I E W ) w h e r e b yM e g a p a i d U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 f o r a 1 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 . T h e C o m p a n y i sc u r r e n t l y s e e k i n g a d d i t i o n a l f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s t o h e l p f u n d t h e c o s t o f d r i l l i n gt h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l , U b u n t u - 1 w h i c h i s e s t i m a t e d a t a p p r o x i m a t e l y U S $ 2 2 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e tc o s t t o t h e C o m p a n y U S $ 1 9 , 8 0 0 , 0 0 0 ) .F o r P P L 2 5 7 a n d 2 5 8 , t h e C o m p a n y h a s a p p l i e d t o t h e P N G g o v e r n m e n t f o r a f i v e - y e a r e x t e n s i o nt o t h e l i c e n s e s a n d t h e d r i l l i n g c o m m i t m e n t s . T h e C o m p a n y a l s o c o n t i n u e s t o d i s c u s s f a r m -o u t / j o i n t v e n t u r e a r r a n g e m e n t s w i t h f i n a n c i a l l y s t r o n g p a r t n e r s f o r t h e s e l i c e n s e s . T h ee s t i m a t e d c o s t s f o r t h e r e m a i n i n g w o r k c o m m i t m e n t s f o r P P L s 2 5 7 a n d 2 5 8 a r e a s f o l l o w s :
PPL 257 D r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a t a g r o s s e s t i m a t e d c o s t o f a p p r o x i m a t e l y U S $ 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .
PPL 258 D r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a t a g r o s s e s t i m a t e d c o s t o f a p p r o x i m a t e l y U S $ 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

 A s a r e s u l t o f t h e n a t u r e o f t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s e x p l o r a t i o n , d e v e l o p m e n t a n de x p l o i t a t i o n i n d u s t r y , b u d g e t s a r e r e g u l a r l y r e v i e w e d w i t h r e s p e c t t o b o t h t h e s u c c e s s o fe x p e n d i t u r e s a n d o t h e r o p p o r t u n i t i e s t h a t b e c o m e a v a i l a b l e . A c c o r d i n g l y , w h i l e i t i s c u r r e n t l yi n t e n d e d b y m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y t h a t t h e g e n e r a l e x p e n d i t u r e s s e t o u t i n t h e w o r kp r o g r a m a b o v e w i l l b e m a d e b y t h e C o m p a n y , a c t u a l e x p e n d i t u r e s m a y i n f a c t d i f f e r f r o m t h e s ep l a n s , a m o u n t s a n d a l l o c a t i o n s .
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A d d i t i o n a l l y , c o m p l e t i o n o f a c t i v i t i e s a r e s u b j e c t t o p o t e n t i a l b a r r i e r s s u c h a s , b u t n o t l i m i t e d t o ,l a c k o f c a p i t a l , l a c k o f a v a i l a b l e e q u i p m e n t a n d p o o r w e a t h e r w h i c h m a y i m p a c t t h e t i m e o fc o m p l e t i o n s . A d d i t i o n a l r i s k f a c t o r s a r e d i s c l o s e d i n t h e C o m p a n y ’ s A n n u a l I n f o r m a t i o n F o r md a t e d M a r c h 2 9 , 2 0 1 0 w h i c h i s a v a i l a b l e o n S E D A R a t w w w . s e d a r . c o m .
OUTSTANDING SHARE DATA 
 A s a t M a r c h 2 9 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y h a d 5 9 , 1 3 8 , 9 4 2

 
c o m m o n s h a r e s o u t s t a n d i n g a n d 4 , 9 8 1 , 0 0 0s t o c k o p t i o n s o u t s t a n d i n g u n d e r i t s s t o c k o p t i o n p l a n . T h e C o m p a n y a l s o h a d 8 , 0 0 0 , 0 0 0p e r f o r m a n c e w a r r a n t s a n d 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s o u t s t a n d i n g .

NEW ACCOUNTING STANDARDS ADOPTED O n J a n u a r y 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y a d o p t e d t h e n e w C I C A H a n d b o o k S e c t i o n 3 0 6 4 , G o o d w i l l a n dI n t a n g i b l e A s s e t s , r e p l a c i n g S e c t i o n 3 0 6 2 , G o o d w i l l a n d O t h e r I n t a n g i b l e A s s e t s , a n d S e c t i o n3 4 5 0 , R e s e a r c h a n d D e v e l o p m e n t . T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d h a s h a d n o m a t e r i a l i m p a c t o nE a g l e w o o d ’ s n e t l o s s o r c a s h f l o w s .
OFF-BALANCE SHEET ARRANGEMENTS T h e C o m p a n y h a s n o o f f - b a l a n c e s h e e t a r r a n g e m e n t s .
 

RELATED PARTY TRANSACTIONS 
 F o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y p a i d $ 7 0 , 7 9 5 f o r l e g a l s e r v i c e s t o a f i r m o fw h i c h a n o f f i c e r o f t h e C o m p a n y i s a p a r t n e r .F o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y p a i d $ 1 2 , 0 0 0 i n m a n a g e m e n t f e e s t o ac o m p a n y c o n t r o l l e d b y a d i r e c t o r . T h e s e f e e s w e r e p a i d f o r a d m i n i s t r a t i v e s e r v i c e s w h i c h w e r ep r o v i d e d b y t h e d i r e c t o r .
FINANCIAL INSTRUMENTS AND OTHER INSTRUMENTS 
 T h e C o m p a n y ’ s f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s c o n s i s t o f c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , a c c o u n t s r e c e i v a b l ea n d a c c o u n t s p a y a b l e . U n l e s s o t h e r w i s e n o t e d , i t i s m a n a g e m e n t ’ s o p i n i o n t h a t t h e C o m p a n y i sn o t e x p o s e d t o s i g n i f i c a n t i n t e r e s t , c u r r e n c y o r c r e d i t r i s k s a r i s i n g f r o m t h e s e f i n a n c i a li n s t r u m e n t s . T h e f a i r v a l u e s o f t h e s e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a p p r o x i m a t e t h e i r c a r r y i n g v a l u e s ,u n l e s s o t h e r w i s e n o t e d .

 



EAGLEWOOD ENERGY INC. 

 

1 4
 

 

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS 
 I n F e b r u a r y 2 0 0 8 , t h e C a n a d i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( “ A c S B ” ) c o n f i r m e d t h a tI n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( “ I F R S ” ) w i l l r e p l a c e C a n a d i a n G A A P i n 2 0 1 1 f o rp r o f i t - o r i e n t e d C a n a d i a n p u b l i c l y a c c o u n t a b l e e n t e r p r i s e s . E a g l e w o o d w i l l t r a n s i t i o n t o I F R Se f f e c t i v e J a n u a r y 1 , 2 0 1 1 a n d i n t e n d s t o i s s u e i t s f i r s t i n t e r i m f i n a n c i a l s t a t e m e n t s f o r t h e p e r i o de n d i n g M a r c h 3 1 , 2 0 1 1 . T h e C o m p a n y h a s d e v e l o p e d a p r o j e c t p l a n f o r t h e t r a n s i t i o n t o I F R Sw h i c h i n c l u d e s t h e f o l l o w i n g t h r e e p h a s e s :

• D i a g n o s t i c p h a s e w h i c h i n c l u d e s t h e i d e n t i f i c a t i o n o f s i g n i f i c a n t d i f f e r e n c e s b e t w e e nI F R S a n d C a n a d i a n G A A P a t a h i g h l e v e l a s r e l e v a n t t o t h e C o m p a n y ;
• D e t a i l e d a s s e s s m e n t a n d d e s i g n p h a s e w h i c h i n c l u d e s :

• 
t h e i d e n t i f i c a t i o n , e v a l u a t i o n a n d s e l e c t i o n o f a c c o u n t i n g p o l i c i e s n e c e s s a r y f o r t h eC o m p a n y t o t r a n s i t i o n t o I F R S ;

• 
t h e a s s e s s m e n t o f I F R S 1 , F i r s t - T i m e A d o p t i o n o f I F R S , e l e c t i o n s ;

• 
t h e i d e n t i f i c a t i o n o f a n y b u s i n e s s i m p a c t s r e s u l t i n g f r o m t h e i d e n t i f i e d a c c o u n t i n gd i f f e r e n c e s ; a n d

• 
t r a i n i n g a n a l y s i s a n d i n f o r m a t i o n s y s t e m s a n a l y s i s .

• I m p l e m e n t a t i o n p h a s e w h i c h i n c l u d e s i m p l e m e n t i n g a l l o f t h e r e q u i r e d c h a n g e sn e c e s s a r y f o r I F R S c o m p l i a n c e .D i a g n o s t i c P h a s eD u r i n g t h e f o u r t h q u a r t e r o f 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d i t s i n i t i a l d i a g n o s t i c p h a s e t o i d e n t i f yd i f f e r e n c e s b e t w e e n I F R S a n d C a n a d i a n G A A P . T h i s d i a g n o s t i c i n d i c a t e d t h a t t h e a r e a s o fa c c o u n t i n g d i f f e r e n c e o f t h e h i g h e s t p o t e n t i a l i m p a c t t o t h e C o m p a n y i n c l u d e p r o p e r t y , p l a n ta n d e q u i p m e n t , i m p a i r m e n t o f a s s e t s , t h e r e q u i r e m e n t s o f I F R S 1 d e a l i n g w i t h f i r s t t i m ea d o p t i o n c h o i c e s a n d p r e s e n t a t i o n s a n d d i s c l o s u r e s . T h e r e a r e o t h e r a r e a s o f I F R S t h a t w i l li m p a c t t h e C o m p a n y b u t t o a l e s s e r e x t e n t .U n d e r I F R S 1 , t h e C o m p a n y w i l l h a v e t h e o p t i o n t o v a l u e t h e p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n ta s s e t s a t t h e i r d e e m e d c o s t , t h a t b e i n g t h e C a n a d i a n G A A P n e t b o o k v a l u e a s s i g n e d t o t h e s ea s s e t s a t t h e d a t e o f t r a n s i t i o n , p r o v i d i n g t h a t a l l a s s e t s a r e t e s t e d f o r i m p a i r m e n t o n a d o p t i o n .E a g l e w o o d e x p e c t s t h a t i t w i l l u s e t h i s o p t i o n .U p o n t r a n s i t i o n t o I F R S , t h e C o m p a n y w i l l b e r e q u i r e d t o r e - c l a s s i f y i t s e x p l o r a t i o n a n de v a l u a t i o n ( “ E & E ” ) e x p e n d i t u r e s t h a t a r e c u r r e n t l y i n c l u d e d i n p r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n to n t h e c o n s o l i d a t e d b a l a n c e s h e e t . T h i s w i l l i n c l u d e t h e b o o k v a l u e f o r t h e P N G L i c e n s e s t h a tr e l a t e t o e x p l o r a t i o n . E & E a s s e t s m a y n o t b e d e p l e t e d a n d m u s t b e a s s e s s e d f o r i m p a i r m e n tw h e n i n d i c a t o r s s u g g e s t t h e p o s s i b i l i t y o f i m p a i r m e n t .D e t a i l e d A s s e s s m e n t a n d D e s i g n P h a s eT h e C o m p a n y h a s b e g u n t h e s e c o n d p h a s e w h i c h i s e x p e c t e d t o b e c o m p l e t e d b y t h e e n d o f t h es e c o n d q u a r t e r o f 2 0 1 0 . T h e C o m p a n y i s c u r r e n t l y a n a l y z i n g a c c o u n t i n g p o l i c y a l t e r n a t i v e s f o rt h e a r e a s o f g r e a t e s t p o t e n t i a l i m p a c t t o t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . A tt h i s t i m e t h e C o m p a n y d o e s n o t a n t i c i p a t e t h a t t h e t r a n s i t i o n t o I F R S w i l l h a v e a s i g n i f i c a n ti m p a c t o n i t s i n f o r m a t i o n s y s t e m s o r i n t e r n a l c o n t r o l s . T h e p r o c e s s o f t r a i n i n g k e y a c c o u n t i n gp e r s o n n e l b e g a n i n 2 0 0 9 a n d w i l l c o n t i n u e i n 2 0 1 0 . I F R S t r a i n i n g h a s i n c l u d e d e x t e r n a lw o r k s h o p s a n d s e m i n a r s s p e c i f i c t o t h e o i l a n d g a s i n d u s t r y .
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I m p l e m e n t a t i o n P h a s eT h e C o m p a n y a n t i c i p a t e s t h e i m p l e m e n t a t i o n p h a s e w i l l b e c o n d u c t e d d u r i n g t h e f o u r t h q u a r t e ro f 2 0 1 0 .T h e C o m p a n y i s m o n i t o r i n g t h e I A S B ’ s a c t i v e p r o j e c t s a n d a n y c h a n g e s t o I F R S p r i o r t o J a n u a r y 1 ,2 0 1 1 w i l l b e a d d r e s s e d a s r e q u i r e d . A t t h i s t i m e , t h e i m p a c t o f t h e t r a n s i t i o n t o I F R S o n t h eC o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s c a n n o t b e r e a s o n a b l y d e t e r m i n e d .
ADDITIONAL DISCLOSURE FOR VENTURE ISSUERS WITHOUT SIGNIFICANT REVENUE  T h e C o m p a n y i s a v e n t u r e i s s u e r t h a t h a s n o t h a d s i g n i f i c a n t r e v e n u e f r o m o p e r a t i o n s i n e i t h e ro f i t s l a s t t w o f i n a n c i a l y e a r s . I n a c c o r d a n c e w i t h N a t i o n a l I n s t r u m e n t 5 1 - 1 0 2 , a d d i t i o n a ld i s c l o s u r e o n m a t e r i a l c o s t s i s p r e s e n t e d b e l o w .

Year ended  

Dec 31, 2009 

S i x m o n t h s e n d e dD e c 3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n 3 0 , 2 0 0 8G e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e :
 S a l a r i e s & w a g e s

$    1,428,817 $ 5 9 2 , 1 7 6 $ 8 7 9 , 5 4 2O f f i c e c o s t s
121,856 

1 0 4 , 2 0 4 1 5 2 , 8 4 5O f f i c e r e n t
214,851 5 6 , 0 8 8 7 3 , 9 5 5O t h e r g e n e r a l a n da d m i n i s t r a t i v e  

29,481 
2 9 , 7 3 7 3 6 , 5 2 3O v e r h e a d r e c o v e r i e s

(48,903) - -T o t a l g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e
$  1,746,102 $ 7 8 2 , 2 0 5 $ 1 , 1 4 2 , 8 6 5C a p i t a l i z e d e x p l o r a t i o n a n dd e v e l o p m e n t c o s t s  

$ 4,574,062 $ 6 1 9 , 1 2 7 $ 2 9 , 3 7 1 , 0 1 0
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“PricewaterhouseCoopers” refers to PricewaterhouseCoopers LLP, an Ontario limited liability partnership, or, as the context requires, the

PricewaterhouseCoopers global network or other member firms of the network, each of which is a separate legal entity.

PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants

111 5 Avenue SW, Suite 3100
Calgary, Alberta
Canada T2P 5L3

Telephone +1 403 509 7500
Facsimile +1 403 781 1825March 29, 2010

Auditors’ Report

To the Shareholders of Eaglewood Energy Inc.

We have audited the consolidated balance sheets of Eaglewood Energy Inc. as at December
31, 2009 and for the six months ended December 31, 2008 and the consolidated statements of
net loss, comprehensive loss and deficit and cash flows for the periods then ended. These
financial statements are the responsibility of the Company’s management. Our responsibility
is to express an opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards.
Those standards require that we plan and perform an audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free of material misstatement. An audit includes
examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial
statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant
estimates made by management, as well as evaluating the overall financial statement
presentation.

In our opinion, these consolidated financial statements present fairly, in all material respects,
the financial position of the Company as at December 31, 2009 and 2008 and the results of its
operations and its cash flows for the periods then ended in accordance with Canadian
generally accepted accounting principles.

The consolidated financial statements as at June 30, 2008 and for the year then ended were
audited by other auditors who expressed an opinion without reservation on those statements in
their report dated September 4, 2008.

Chartered Accountants
Calgary, Alberta
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CONSOLIDATED BALANCE SHEETS 
 

 

 December 

31 

 D e c e m b e r 3 1
 J u n e3 0

As at 2009  2 0 0 8 2 0 0 8
      

ASSETS      

Current Assets      C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s $
13,622,795 

$ 2 , 7 8 1 , 9 8 5 $ 4 , 8 2 9 , 4 5 8A c c o u n t s r e c e i v a b l e 394,652 
1 8 4 , 2 0 0 5 7 , 1 8 0P r e p a i d e x p e n s e s

- - 1 3 , 0 0 7
14,017,447 2 , 9 6 6 , 1 8 5 4 , 8 9 9 , 6 4 5P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s ( n o t e 6 a n d 7 )  

16,471,069 3 0 , 0 6 3 , 4 2 8 2 9 , 4 4 5 , 7 6 1$
30,488,516 

$ 3 3 , 0 2 9 , 6 1 3 $ 3 4 , 3 4 5 , 4 0 6
  

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ 

EQUITY 

 

Current Liabilities  A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e dl i a b i l i t i e s $  

424,182 
$ 3 2 4 , 2 3 2 $ 3 6 0 , 9 6 1

 

Shareholders’ Equity  S h a r e c a p i t a l ( n o t e 8 )
41,289,488 

4 0 , 7 7 1 , 6 8 6 4 0 , 7 7 1 , 6 8 6C o n t r i b u t e d s u r p l u s ( n o t e 8 )
2,340,195 

1 , 9 5 3 , 1 5 4 1 , 6 5 7 , 0 6 9D e f i c i t (13,565,349) 
( 1 0 , 0 1 9 , 4 5 9 ) ( 8 , 4 4 4 , 3 1 0 )

30,064,334 3 2 , 7 0 5 , 3 8 1 3 3 , 9 8 4 , 4 4 5$
30,488,516 

$ 3 3 , 0 2 9 , 6 1 3 $ 3 4 , 3 4 5 , 4 0 6
 

See accompanying notes to consolidated financial statements 

 C o n t i n g e n c i e s a n d c o m m i t m e n t s ( n o t e 1 4 )
 

 

 A p p r o v e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s
“signed” “signed”R a y A n t o n y , D i r e c t o r a n d C h a i r m a n S t a n G r a d , D i r e c t o r
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF NET LOSS, COMPREHENSIVE LOSS AND DEFICIT 
 

 

   

Year ended 

December 31, 

2009 

 S i x m o n t h se n d e dD e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n 3 0 ,2 0 0 8
    

Revenue   

 I n t e r e s t i n c o m e
$ 21,211 $ 5 0 , 8 8 8 $ 1 9 4 , 5 0 8

    

Expenses   

 B a n k c h a r g e s a n di n t e r e s t   

11,384 5 , 1 5 1 5 , 5 0 9
 M a n a g e m e n t f e e s  12,000 

1 2 , 0 0 0 4 8 , 0 0 0
 G e n e r a l a n da d m i n i s t r a t i v e   

1,746,102 7 8 2 , 2 0 5 1 , 1 4 2 , 8 6 5
 P r o f e s s i o n a l f e e s  145,513 

4 0 7 , 9 6 1 2 5 5 , 9 5 9
 P u b l i c c o m p a n y  63,275 

6 4 , 4 1 0 9 0 , 8 2 6
 C o n s u l t i n g

 14,268 
2 5 , 4 6 4 5 4 , 3 9 5

 S t o c k - b a s e dc o m p e n s a t i o n   

614,844 
2 9 6 , 0 8 5 1 , 2 5 0 , 8 0 2

 
D e p r e c i a t i o n  18,279 7 , 4 3 5 1 6 , 0 9 7

 T r a v e l
 417,581 

1 9 5 , 4 7 6 3 9 8 , 7 7 9
 O t h e r

 3,912 7 , 2 4 8 7 2 9
 F o r e i g n e x c h a n g el o s s / ( g a i n )   

519,943 ( 1 7 7 , 3 9 8 ) 3 3 , 0 3 6
  3,567,101 

1 , 6 2 6 , 0 3 7 3 , 2 9 6 , 9 9 7
Net loss and 

comprehensive loss for 

the year 

  

 

(3,545,890) ( 1 , 5 7 5 , 1 4 9 ) ( 3 , 1 0 2 , 4 8 9 )
   

Deficit, beginning of year  (10,019,459) ( 8 , 4 4 4 , 3 1 0 ) ( 5 , 3 4 1 , 8 2 1 )
Deficit, end of year $ (13,565,349) $ ( 1 0 , 0 1 9 , 4 5 9 ) $ ( 8 , 4 4 4 , 3 1 0 )
    N e t l o s s p e r c o m m o n s h a r e- b a s i c a n d d i l u t e d  

$ 

 

(0.06) $ ( 0 . 0 3 ) $ ( 0 . 0 7 )W e i g h t e d a v e r a g ec o m m o n s h a r e s - b a s i c a n dd i l u t e d   

 

57,863,983 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2 4 7 , 1 8 7 , 5 6 5
 

See accompanying notes to consolidated financial statements
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOW 
 

 

   

Year ended 

December 

31, 2009 

 S i x m o n t h se n d e dD e c e m b e r3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n e 3 0 ,2 0 0 8
Cash flows related to the following 

activities: 

  

    

Operating Activities   N e t l o s s $ (3,545,890) $ ( 1 , 5 7 5 , 1 4 9 ) $ ( 3 , 1 0 2 , 4 8 9 )I t e m s n o t i n v o l v i n g c a s h :   

 S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n  614,844  
2 9 6 , 0 8 5 1 , 2 5 0 , 8 0 2

 
D e p r e c i a t i o n  18,279  

7 , 4 3 5 1 6 , 0 9 7
   (2,912,767)  ( 1 , 2 7 1 , 6 2 9 ) ( 1 , 8 3 5 , 5 9 0 )C h a n g e s i n n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l( n o t e 1 2 )

 

  

3,740 
4 3 , 7 1 9 ( 1 5 , 1 6 0 )

   (2,909,027)  ( 1 , 2 2 7 , 9 1 0 ) ( 1 , 8 5 0 , 7 5 0 )
     

Investing Activities   A d d i t i o n s t o p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s   

(4,587,237) ( 6 2 5 , 1 0 2 ) ( 3 , 8 3 3 , 6 0 9 )P r o c e e d s f r o m f a r m - o u t s  18,161,316 
- -C h a n g e s i n n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l( n o t e 1 2 )   

(114,242) ( 1 9 4 , 4 6 1 ) 2 5 0 , 7 1 6
 13,459,837 ( 8 1 9 , 5 6 3 ) ( 3 , 5 8 2 , 8 9 3 )

    

Financing Activities   I s s u e o f c o m m o n s h a r e s  290,000 
- 1 0 , 2 0 0 , 0 0 0S h a r e i s s u e c o s t s  - 
- ( 5 2 0 , 1 7 5 )

 290,000 
- 9 , 6 7 9 , 8 2 5

 

Net increase (decrease) in cash  10,840,810 ( 2 , 0 4 7 , 4 7 3 ) 4 , 2 4 6 , 1 8 2
Cash and cash equivalents, beginning of 

period 

  

2,781,985 
4 , 8 2 9 , 4 5 8 5 8 3 , 2 7 6

Cash and cash equivalents, end of period $ 13,622,795 $ 2 , 7 8 1 , 9 8 5 $ 4 , 8 2 9 , 4 5 8C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s c o m p o s e d o f :   C a s h i n b a n k s  13,622,795 
7 8 1 , 9 8 5 8 2 9 , 4 5 8T e r m d e p o s i t s  - 

2 , 0 0 0 , 0 0 0 4 , 0 0 0 , 0 0 0
 $ 13,622,795 $ 2 , 7 8 1 , 9 8 5 $ 4 , 8 2 9 , 4 5 8
   S u p p l e m e n t a r y i n f o r m a t i o n :   I n t e r e s t r e c e i v e d $ 21,211 $ 5 , 1 2 9 $ 1 8 3 , 9 8 7I n t e r e s t p a i d $ 

- $ - $ -T a x e s p a i d $ 
- $ - $ -

 

See accompanying notes to consolidated financial statements 
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT DECEMBER 31, 2009 AND FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2009, THE SIX 

MONTHS ENDED DECEMBER 31, 2008 AND THE YEAR ENDED JUNE 30, 2008 
 
1. NATURE OF OPERATIONS AND GOING CONCERN E a g l e w o o d E n e r g y I n c . ( c o l l e c t i v e l y w i t h i t s s u b s i d i a r y , t h e “ C o m p a n y ” o r “ E a g l e w o o d ” ) i s ad e v e l o p m e n t s t a g e e n t e r p r i s e w h o s e p r i m a r y a c t i v i t y i s e x p l o r a t i o n o f i t s P a p u a N e w G u i n e a( “ P N G ” ) l i c e n s e s . T h e C o m p a n y h a s n o t y e t c o m m e n c e d e x p l o r a t i o n d r i l l i n g a c t i v i t i e s a n d d o e sn o t h a v e a n y p r o d u c t i o n r e v e n u e .E f f e c t i v e O c t o b e r 1 7 , 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y c h a n g e d i t s f i n a n c i a l y e a r e n d f r o m J u n e 3 0 t oD e c e m b e r 3 1 . A s a r e s u l t o f t h i s c h a n g e i n y e a r e n d , t h e C o m p a n y h a d a s i x m o n t h t r a n s i t i o n a lf i n a n c i a l p e r i o d e n d i n g D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 .T h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s h a v e b e e n p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e w i t hC a n a d i a n g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s ( “ C a n a d i a n G A A P ” ) o n a g o i n g c o n c e r n b a s i sw h i c h a s s u m e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e a b l e t o r e a l i z e i t s a s s e t s a n d d i s c h a r g e i t s l i a b i l i t i e s i nt h e n o r m a l c o u r s e o f o p e r a t i o n s . T h e C o m p a n y h a s n o t g e n e r a t e d a n y p e t r o l e u m r e v e n u e t od a t e a n d f o r t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y r e p o r t e d a n e t l o s s o fa p p r o x i m a t e l y $ 3 . 5 m i l l i o n . A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y h a d a n a c c u m u l a t e d d e f i c i t o fa p p r o x i m a t e l y $ 1 3 . 6 m i l l i o n a n d n e t w o r k i n g c a p i t a l o f a p p r o x i m a t e l y $ 1 3 . 6 m i l l i o n . I n a d d i t i o nt o i t s o n g o i n g w o r k i n g c a p i t a l r e q u i r e m e n t s , t h e C o m p a n y h a s f i n a n c i a l c o m m i t m e n t s r e l a t e d t oi t s P N G l i c e n s e s a s d e s c r i b e d i n n o t e 1 4 ( b ) . T h e s e c i r c u m s t a n c e s r a i s e s u b s t a n t i a l d o u b t a s t ot h e a b i l i t y o f t h e C o m p a n y t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n .T h e C o m p a n y ’ s a b i l i t y t o c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n i s d e p e n d e n t u p o n i t s a b i l i t y t o r a i s ee q u i t y f i n a n c i n g a n d / o r e n t e r i n t o j o i n t v e n t u r e o r f a r m - o u t a r r a n g e m e n t s i n t h e n e x t t w e l v em o n t h s . I n A p r i l 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a r r a n g e m e n t w i t h O i l S e a r c h ( P N G )L i m i t e d ( “ O S P N G ” ) r e l a t i n g t o P P L 2 6 0 a n d i n J u n e 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u ta r r a n g e m e n t w i t h M e g a F o r t u n e I n t e r n a t i o n a l L i m i t e d ( “ M e g a ” ) r e l a t i n g t o P P L 2 5 9 . T h e f a r m -o u t s a r e d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n n o t e 7 . I n M a r c h 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y c l o s e d a p r i v a t e p l a c e m e n tf o r n e t p r o c e e d s a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , e x c l u d i n g o t h e r i s s u ec o s t s , w h i c h i s d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n n o t e 1 6 . M a n a g e m e n t b e l i e v e s t h e r e i s t h e o p p o r t u n i t yf o r t h e C o m p a n y t o r a i s e a d d i t i o n a l e q u i t y a n d / o r e n t e r i n t o f u r t h e r f a r m - o u t o r j o i n t v e n t u r ea r r a n g e m e n t s i n 2 0 1 0 a n d t h e r e f o r e c o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n . H o w e v e r , t h e r e a r e n oa s s u r a n c e s t h a t t h e C o m p a n y w i l l b e s u c c e s s f u l i n a c h i e v i n g t h e s e o b j e c t i v e s . T h e s e f i n a n c i a ls t a t e m e n t s d o n o t r e f l e c t t h e a d j u s t m e n t s t o t h e c a r r y i n g v a l u e s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s ,i n c l u d i n g a n y i m p a i r m e n t i n t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s , a n d t h e r e p o r t e de x p e n s e s a n d b a l a n c e s h e e t c l a s s i f i c a t i o n s t h a t w o u l d b e n e c e s s a r y i f t h e C o m p a n y i s u n a b l e t oc o n t i n u e a s a g o i n g c o n c e r n , a n d s u c h a d j u s t m e n t s c o u l d b e m a t e r i a l .
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT DECEMBER 31, 2009 AND FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2009, THE SIX 

MONTHS ENDED DECEMBER 31, 2008 AND THE YEAR ENDED JUNE 30, 2008 

 

2. FINANCIAL STATEMENT PRESENTATION 
 T h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e t h e a c c o u n t s o f t h e C o m p a n y a n d i t s w h o l l yo w n e d s u b s i d i a r y E a g l e w o o d E n e r g y ( B V I ) L t d . w h i c h w a s i n c o r p o r a t e d o n J u l y 4 , 2 0 0 7 . T h ec o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r e s e n t e d i n C a n a d i a n d o l l a r s a n d i n a c c o r d a n c e w i t hC a n a d i a n G A A P .
 

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
 
Cash and cash equivalents C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s i n c l u d e c a s h i n b a n k a c c o u n t s a n d s h o r t - t e r m d e p o s i t s t h a t a r er e d e e m a b l e a t a n y t i m e w i t h o u t p e n a l t y . C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a r e d e s i g n a t e d a s h e l d - f o r -t r a d i n g a n d a r e c a r r i e d a t f a i r v a l u e . F a i r v a l u e w a s d e t e r m i n e d u s i n g L e v e l 2 a s d e s c r i b e d i nn o t e 4 .
Petroleum and natural gas properties T h e C o m p a n y h a s a d o p t e d t h e C a n a d i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d f o r E n t e r p r i s e s i n t h eD e v e l o p m e n t S t a g e . A l l d i r e c t c o s t s r e l a t i n g t o t h e e x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t o f t h e P N Gp e t r o l e u m p r o s p e c t i n g l i c e n s e s t o d a t e , i n c l u d i n g c a p i t a l e x p e n d i t u r e s a n d p r e - o p e r a t i n g c o s t s ,a r e c a p i t a l i z e d i n c l u d i n g t h e c o s t o f t h e a c q u i s i t i o n o f t h e l i c e n s e s , e x p l o r a t i o n a n dd e v e l o p m e n t , a n n u a l l i c e n s e f e e s a n d a d m i n i s t r a t i v e c o s t s t h a t a r e d i r e c t l y r e l a t e d t oe x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s . W h e n p r o d u c t i o n b e g i n s , t h e s e c a p i t a l i z e d c o s t s w i l l b e a m o r t i z e df o l l o w i n g t h e u n i t - o f - p r o d u c t i o n m e t h o d b a s e d o n p r o v e d r e s e r v e s .T h e c a r r y i n g v a l u e s o f p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s a r e n o t i n t e n d e d t o r e f l e c t t h e i rf u t u r e v a l u e . I n p a r t i c u l a r , t h e f u t u r e v a l u e o f t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s d e p e n d so n t h e a b i l i t y o f t h e C o m p a n y t o o b t a i n f i n a n c i n g , t h e s t a r t - u p o f c o m m e r c i a l p r o d u c t i o n a n dt h e f u t u r e p r o f i t a b i l i t y o f t h e p r o p e r t i e s . A c c o r d i n g l y , t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e sa r e a s s e s s e d i n e a c h r e p o r t i n g p e r i o d t o d e t e r m i n e i f t h e r e a r e e v e n t s o r c i r c u m s t a n c e s t h a tw o u l d i n d i c a t e i t i s u n l i k e l y s u c h c o s t s w i l l b e r e c o v e r e d i n t h e f u t u r e . I f t h e r e a r e c o s t s t h a t a r ec o n s i d e r e d u n l i k e l y t o b e r e c o v e r e d , t h e y a r e c h a r g e d t o e a r n i n g s .A m o r t i z a t i o n o f p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s w i l l f o l l o w t h e u n i t - o f - p r o d u c t i o n m e t h o db a s e d o n p r o v e d r e s e r v e s w h e n p r o d u c t i o n b e g i n s . O f f i c e e q u i p m e n t a n d f u r n i t u r e a r ed e p r e c i a t e d a t d e c l i n i n g b a l a n c e r a t e s o f 2 0 t o 3 0 p e r c e n t .
 
Asset Retirement Obligations T h e C o m p a n y r e c o g n i z e s t h e e s t i m a t e d f a i r v a l u e o f f u t u r e r e t i r e m e n t o b l i g a t i o n s a s s o c i a t e dw i t h c a p i t a l a s s e t s a s a l i a b i l i t y i n t h e p e r i o d i n w h i c h t h e y a r e i n c u r r e d , n o r m a l l y w h e n t h e a s s e ti s p u r c h a s e d o r d e v e l o p e d . T h e f a i r v a l u e o f f u t u r e r e t i r e m e n t o b l i g a t i o n s i s c a p i t a l i z e d a n da m o r t i z e d o v e r t h e s a m e p e r i o d a s t h e u n d e r l y i n g a s s e t . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h e l i a b i l i t yb a s e d o n t h e e s t i m a t e d c o s t s t o a b a n d o n a n d r e c l a i m t h e w e l l s a n d w e l l s i t e s u n d e r t h e t e r m s o ft h e e x p l o r a t i o n l i c e n s e s . A c t u a l r e t i r e m e n t o b l i g a t i o n s s e t t l e d d u r i n g t h e p e r i o d r e d u c e t h ea s s e t r e t i r e m e n t l i a b i l i t y .
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Financial Instruments T h e C o m p a n y f o l l o w s C I C A H a n d b o o k S e c t i o n 3 8 5 5 ,

Financial Instruments – Recognition and 

Measurement
, w h i c h e s t a b l i s h e s t h e r e c o g n i t i o n a n d m e a s u r e m e n t c r i t e r i a f o r f i n a n c i a l a s s e t s ,l i a b i l i t i e s a n d d e r i v a t i v e s . A l l f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a r e r e q u i r e d t o b e m e a s u r e d a t f a i r v a l u e o ni n i t i a l r e c o g n i t i o n o f t h e i n s t r u m e n t , e x c e p t f o r c e r t a i n r e l a t e d - p a r t y t r a n s a c t i o n s . M e a s u r e m e n ti n s u b s e q u e n t p e r i o d s d e p e n d s o n w h e t h e r t h e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t h a s b e e n c l a s s i f i e d a s “ h e l d -f o r - t r a d i n g ” , “ a v a i l a b l e - f o r - s a l e ” , “ h e l d - t o - m a t u r i t y ” , “ l o a n s a n d r e c e i v a b l e s ” o r “ o t h e r f i n a n c i a ll i a b i l i t i e s ” a s d e f i n e d b y t h e s t a n d a r d .C a s h e q u i v a l e n t s a r e d e s i g n a t e d a s “ h e l d - f o r - t r a d i n g ” a n d a r e m e a s u r e d a t f a i r v a l u e . A c c o u n t sr e c e i v a b l e a r e d e s i g n a t e d a s “ l o a n s a n d r e c e i v a b l e s ” a n d a r e c a r r i e d a t c o s t . A c c o u n t s p a y a b l ea r e d e s i g n a t e d a s “ o t h e r f i n a n c i a l l i a b i l i t i e s ” a n d a r e c a r r i e d a t c o s t .

 

Stock-based Compensation T h e C o m p a n y u s e s t h e f a i r v a l u e m e t h o d f o r v a l u i n g s t o c k o p t i o n g r a n t s . T h e e s t i m a t e d f a i rv a l u e i s e x p e n s e d o v e r t h e v e s t i n g p e r i o d w i t h a c o r r e s p o n d i n g i n c r e a s e t o c o n t r i b u t e d s u r p l u s .U p o n e x e r c i s e o f t h e s t o c k o p t i o n s , c o n s i d e r a t i o n p a i d b y t h e o p t i o n h o l d e r t o g e t h e r w i t h t h ea m o u n t p r e v i o u s l y r e c o g n i z e d i n c o n t r i b u t e d s u r p l u s i s r e c o r d e d a s a n i n c r e a s e t o s h a r e c a p i t a l .
 
Foreign Currency Translation T h e C o m p a n y ’ s r e p o r t i n g c u r r e n c y i s C a n a d i a n d o l l a r s .B u s i n e s s c o n d u c t e d i n P N G i s c o n s i d e r e d t o b e a n “ i n t e g r a t e d f o r e i g n o p e r a t i o n ” f o r a c c o u n t i n gp u r p o s e s a n d t h e r e f o r e i t s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e t r a n s l a t e d i n t o C a n a d i a n d o l l a r s u s i n g t h et e m p o r a l m e t h o d . U n d e r t h e t e m p o r a l m e t h o d , f o r e i g n d e n o m i n a t e d m o n e t a r y a s s e t s a n dl i a b i l i t i e s a r e t r a n s l a t e d a t t h e e x c h a n g e r a t e s i n e f f e c t a t t h e b a l a n c e s h e e t d a t e . F o r e i g nd e n o m i n a t e d n o n - m o n e t a r y a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a r e t r a n s l a t e d a t h i s t o r i c a l e x c h a n g e r a t e s .
 F o r e i g n d e n o m i n a t e d r e v e n u e s a n d e x p e n s e s a r e t r a n s l a t e d a t t h e a v e r a g e e x c h a n g e r a t e f o rt h e p e r i o d , e x c e p t f o r c h a r g e s r e l a t e d t o n o n - m o n e t a r y a s s e t s w h i c h a r e t r a n s l a t e d a t t h eh i s t o r i c a l e x c h a n g e r a t e f o r t h e a s s e t s t o w h i c h t h e c h a r g e r e l a t e s , a n d m a t e r i a l i t e m s w h e r e as p e c i f i c d a t e c a n b e i d e n t i f i e d f o r t h e t r a n s a c t i o n w h i c h i s t r a n s l a t e d a t t h e e x c h a n g e r a t e o nt h a t s p e c i f i c d a t e . A n y r e s u l t i n g f o r e i g n e x c h a n g e g a i n s o r l o s s e s a r e i n c l u d e d i n t h ed e t e r m i n a t i o n o f n e t i n c o m e .
 
Per share amounts B a s i c p e r s h a r e a m o u n t s a r e c a l c u l a t e d u s i n g t h e w e i g h t e d a v e r a g e n u m b e r o f c o m m o n s h a r e so u t s t a n d i n g f o r t h e p e r i o d . T h e C o m p a n y f o l l o w s t h e t r e a s u r y s t o c k m e t h o d t o c a l c u l a t e d i l u t e dp e r s h a r e a m o u n t s . T h e t r e a s u r y s t o c k m e t h o d a s s u m e s t h a t a n y p r o c e e d s f r o m t h e e x e r c i s e o fi n - t h e - m o n e y s t o c k o p t i o n s o r o t h e r d i l u t i v e i n s t r u m e n t s , i n a d d i t i o n t o s t o c k - b a s e dc o m p e n s a t i o n n o t y e t r e c o g n i z e d , w o u l d b e u s e d t o p u r c h a s e c o m m o n s h a r e s a t t h e a v e r a g em a r k e t p r i c e d u r i n g t h e p e r i o d . D i l u t e d e a r n i n g s p e r s h a r e d o n o t i n c l u d e a n y a n t i - d i l u t i v ec o n v e r s i o n s .
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Income taxes T h e C o m p a n y f o l l o w s t h e l i a b i l i t y m e t h o d o f a c c o u n t i n g f o r i n c o m e t a x e s . U n d e r t h i s m e t h o d ,i n c o m e t a x l i a b i l i t i e s a n d a s s e t s a r e r e c o g n i z e d f o r t h e e s t i m a t e d t a x c o n s e q u e n c e s a t t r i b u t e d t od i f f e r e n c e s b e t w e e n t h e a m o u n t s r e p o r t e d i n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d t h e i r r e s p e c t i v e t a xb a s e s , u s i n g s u b s t a n t i v e l y e n a c t e d i n c o m e t a x r a t e s . T h e e f f e c t o f a c h a n g e i n i n c o m e t a x r a t e so n f u t u r e i n c o m e t a x a s s e t s i s r e c o g n i z e d i n i n c o m e i n t h e p e r i o d t h a t t h e c h a n g e o c c u r s .
 
Measurement uncertainty T h e t i m e l y p r e p a r a t i o n o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c o n f o r m i t y w i t h G A A Pr e q u i r e s t h a t m a n a g e m e n t m a k e e s t i m a t e s a n d a s s u m p t i o n s a n d u s e j u d g m e n t r e g a r d i n g t h er e p o r t e d a m o u n t s o f a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a t t h e d a t e o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t sa n d t h e r e p o r t e d a m o u n t s o f r e v e n u e s a n d e x p e n s e s d u r i n g t h e p e r i o d . T h e s e e s t i m a t e s a r es u b j e c t t o m e a s u r e m e n t u n c e r t a i n t y . A c c o r d i n g l y , a c t u a l r e s u l t s m a y d i f f e r f r o m e s t i m a t e da m o u n t s a n d a f f e c t t h e r e s u l t s r e p o r t e d i n t h e s e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .S i g n i f i c a n t e s t i m a t e s u s e d i n t h e p r e p a r a t i o n o f t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d ef u t u r e i n c o m e t a x e s , s t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n a n d a s s e t i m p a i r m e n t .
 

4. ACCOUNTING CHANGES IN 2009 

 
Goodwill and intangible assets C I C A H a n d b o o k S e c t i o n 3 0 6 4 ,

Goodwill and Intangible Assets
, w a s a d o p t e d o n J a n u a r y 1 , 2 0 0 9a n d e s t a b l i s h e s s t a n d a r d s f o r t h e r e c o g n i t i o n , m e a s u r e m e n t , p r e s e n t a t i o n a n d d i s c l o s u r e o fg o o d w i l l a n d i n t a n g i b l e a s s e t s s u b s e q u e n t t o t h e i r i n i t i a l r e c o g n i t i o n . S t a n d a r d s c o n c e r n i n gg o o d w i l l a r e u n c h a n g e d f r o m t h e s t a n d a r d s i n c l u d e d i n t h e p r e v i o u s S e c t i o n 3 0 6 2 . T h e a d o p t i o no f t h e s e n e w a c c o u n t i n g s t a n d a r d s d i d n o t i m p a c t t h e a m o u n t s r e p o r t e d i n t h e C o m p a n y ’ sc o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .

Credit risk and fair value of financial assets and liabilities E m e r g i n g I s s u e s C o m m i t t e e A b s t r a c t 1 7 3 – T h i s a b s t r a c t t o o k e f f e c t o n J a n u a r y 1 , 2 0 0 9 a n dr e q u i r e s e n t i t i e s t o t a k e b o t h c o u n t e r p a r t y a n d t h e i r o w n c r e d i t r i s k i n t o a c c o u n t w h e nm e a s u r i n g t h e f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s , i n c l u d i n g d e r i v a t i v e s . T h e a b s t r a c t d i dn o t a f f e c t t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
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Financial statements disclosures A m e n d m e n t s w e r e i s s u e d i n J u n e 2 0 0 9 t o C I C A H a n d b o o k S e c t i o n 3 8 6 2 ,

Financial Instruments 

Disclosure
, w h i c h a r e e f f e c t i v e f o r f i s c a l y e a r s e n d i n g a f t e r S e p t e m b e r 3 0 , 2 0 0 9 . T h ea m e n d m e n t s i n c l u d e e n h a n c e d d i s c l o s u r e s r e l a t e d t o t h e f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s a n da r e c o n s i s t e n t w i t h r e c e n t a m e n d m e n t s t o f i n a n c i a l i n s t r u m e n t d i s c l o s u r e s t a n d a r d s i nI n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s . T h i s s e c t i o n w a s a m e n d e d t o r e q u i r e d i s c l o s u r e sa b o u t t h e i n p u t s t o f a i r v a l u e m e a s u r e m e n t s , i n c l u d i n g t h e i r c l a s s i f i c a t i o n w i t h i n a h i e r a r c h yt h a t p r i o r i t i z e s t h e i n p u t s t o f a i r v a l u e m e a s u r e m e n t . T h e t h r e e l e v e l s o f t h e f a i r v a l u e h i e r a r c h ya r e :

• L e v e l 1 – u n a d j u s t e d q u o t e d p r i c e s i n a c t i v e m a r k e t s f o r i d e n t i c a l a s s e t s o r l i a b i l i t i e s ;
• L e v e l 2 – i n p u t s o t h e r t h a n q u o t e d p r i c e s t h a t a r e o b s e r v a b l e f o r t h e a s s e t o r l i a b i l i t ye i t h e r d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y ; a n d
• L e v e l 3 – i n p u t s t h a t a r e n o t b a s e d o n o b s e r v a b l e m a r k e t d a t a .T h e a m e n d m e n t s t o t h i s s t a n d a r d w e r e a d o p t e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 a n d r e s u l t i n i n c r e a s e dn o t e d i s c l o s u r e s f o r f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s .

  

5. FUTURE ACCOUNTING CHANGES  

 T h e f o l l o w i n g C I C A H a n d b o o k s e c t i o n s w i l l b e c o m e e f f e c t i v e J a n u a r y 1 , 2 0 1 1 :
• 

S e c t i o n 1 5 8 2 ,
Business Combinations

, r e p l a c e s t h e p r e v i o u s b u s i n e s s c o m b i n a t i o n ss t a n d a r d . T h e n e w s t a n d a r d r e q u i r e s t h a t a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a c q u i r e d i n a b u s i n e s sc o m b i n a t i o n , c o n t i n g e n t c o n s i d e r a t i o n a n d c e r t a i n a c q u i r e d c o n t i n g e n c i e s b e m e a s u r e da t t h e i r f a i r v a l u e s a s o f t h e d a t e o f a c q u i s i t i o n . I n a d d i t i o n , a c q u i s i t i o n - r e l a t e d a n dr e s t r u c t u r i n g c o s t s a r e t o b e r e c o g n i z e d s e p a r a t e l y f r o m t h e b u s i n e s s c o m b i n a t i o n a n di n c l u d e d i n t h e s t a t e m e n t o f e a r n i n g s . T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t oh a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
• 

S e c t i o n 1 6 0 1 ,
Consolidated Financial Statements

, t o g e t h e r w i t h S e c t i o n 1 6 0 2 b e l o w ,r e p l a c e s t h e f o r m e r c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s t a n d a r d . S e c t i o n 1 6 0 1e s t a b l i s h e s t h e r e q u i r e m e n t s f o r t h e p r e p a r a t i o n o f c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t o h a v e a m a t e r i a l i m p a c t o n t h eC o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
• 

S e c t i o n 1 6 0 2 ,
Non-controlling Interests

, e s t a b l i s h e s t h e a c c o u n t i n g f o r a n o n - c o n t r o l l i n gi n t e r e s t i n a s u b s i d i a r y i n c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s s u b s e q u e n t t o a b u s i n e s sc o m b i n a t i o n . T h e s t a n d a r d r e q u i r e s a n o n - c o n t r o l l i n g i n t e r e s t i n a s u b s i d i a r y t o b ec l a s s i f i e d a s a s e p a r a t e c o m p o n e n t o f e q u i t y . I n a d d i t i o n , n e t e a r n i n g s a n d c o m p o n e n t so f o t h e r c o m p r e h e n s i v e i n c o m e a r e a t t r i b u t e d t o b o t h t h e p a r e n t a n d t h e n o n -c o n t r o l l i n g i n t e r e s t . T h e a d o p t i o n o f t h i s s t a n d a r d i s n o t e x p e c t e d t o h a v e a m a t e r i a li m p a c t o n t h e C o m p a n y ’ s c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s .
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International Financial Reporting Standards 

 I n F e b r u a r y 2 0 0 8 , t h e C a n a d i a n A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( “ A c S B ” ) c o n f i r m e d t h a tI n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s ( “ I F R S ” ) w i l l r e p l a c e C a n a d i a n G A A P i n 2 0 1 1 f o rp r o f i t - o r i e n t e d C a n a d i a n p u b l i c l y a c c o u n t a b l e e n t e r p r i s e s . A s a r e s u l t , t h e C o m p a n y w i l l b er e q u i r e d t o r e p o r t i t s r e s u l t s i n a c c o r d a n c e w i t h I F R S b e g i n n i n g i n 2 0 1 1 . T h e C o m p a n y h a sd e v e l o p e d a c h a n g e o v e r p l a n t o c o m p l e t e t h e t r a n s i t i o n t o I F R S b y J a n u a r y 1 , 2 0 1 1 , i n c l u d i n gt h e p r e p a r a t i o n o f r e q u i r e d c o m p a r a t i v e i n f o r m a t i o n . T h e i m p a c t o f I F R S o n t h e C o m p a n y ’ sc o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i s n o t r e a s o n a b l y d e t e r m i n a b l e a t t h i s t i m e .
 

6. PETROLEUM AND NATURAL GAS PROPERTIES 
 

 

December 31, 2009: 

 

 

Cost 

Accumulated 

depletion and 

depreciation 

 

 

Net book value P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2 - $ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2O f f i c e f u r n i t u r e a n d e q u i p m e n t 1 0 9 , 9 9 7 4 1 , 8 1 0 6 8 , 1 8 7
$16,512,879 41,810 $16,471,069 

 

 

December 31, 2008: 

 

 

Cost 

Accumulated 

depletion and 

depreciation 

 

 

Net book value P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $ 2 9 , 9 9 0 , 1 3 7 - $ 2 9 , 9 9 0 , 1 3 7O f f i c e f u r n i t u r e a n d e q u i p m e n t 9 6 , 8 2 3 2 3 , 5 3 2 7 3 , 2 9 1
$30,086,960 23,532 $30,063,428 

 

June 30, 2008: 

 

 

Cost 

Accumulated 

depletion and 

depreciation 

 

 

Net book value P e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $ 2 9 , 3 7 1 , 0 1 0 - $ 2 9 , 3 7 1 , 0 1 0O f f i c e f u r n i t u r e a n d e q u i p m e n t 9 0 , 8 4 8 1 6 , 0 9 7 7 4 , 7 5 1
$29,461,858 16,097 $29,445,761 T h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s w e r e r e d u c e d f o r t h e a m o u n t o f c a s h r e c e i v e d f r o mt h e f a r m - o u t s o f P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 ( s e e n o t e 7 ) .
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 A s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e c o s t o f t h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s i n c l u d e s$ 1 6 , 4 0 2 , 8 8 2 ( a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ 2 9 , 9 9 0 , 1 3 7 ; a s a t J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 2 9 , 3 7 1 , 0 1 0 ) r e l a t i n gt o u n p r o v e d p r o p e r t i e s w h i c h h a v e b e e n e x c l u d e d f r o m c o s t s s u b j e c t t o d e p l e t i o n a n dd e p r e c i a t i o n .
 I n c l u d e d i n p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s i s $ 4 6 4 , 2 9 1 ( a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 -$ 2 2 0 , 3 7 2 ; a s a t J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 1 0 3 , 6 1 3 ) o f c a p i t a l i z e d g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e e x p e n s e sr e l a t e d t o e x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s .
 
7. FARM-OUTS I n A p r i l 2 0 0 9 , E a g l e w o o d e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 6 0 w i t h O S P N G .U n d e r t h e t e r m s o f t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t , O S P N G p a i d E a g l e w o o d U S $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 a n dc o n d u c t e d a s e i s m i c p r o g r a m a t i t s s o l e c o s t t o e a r n a 1 0 p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L2 6 0 . U n d e r t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t , O S P N G h a d t h e r i g h t t o e l e c t t o e a r n a n a d d i t i o n a l 6 0p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 6 0 i n e x c h a n g e f o r a g r e e i n g t o p a y 9 0 p e r c e n t o f t h e c o s to f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l u p t o a m a x i m u m g r o s s c o s t o f U S $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . I n A u g u s t 2 0 0 9 ,O S P N G e l e c t e d t o d r i l l a w e l l t o e a r n t h e a d d i t i o n a l i n t e r e s t . U p o n c o m p l e t i o n o f t h e w e l l , w h i c hi s e x p e c t e d t o c o m m e n c e d r i l l i n g i n t h e f i r s t h a l f o f 2 0 1 0 , E a g l e w o o d ’ s p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i nP P L 2 6 0 w i l l b e 3 0 p e r c e n t . O S P N G h a s a s s u m e d o p e r a t o r s h i p .I n J u n e 2 0 0 9 , E a g l e w o o d e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t r e l a t i n g t o P P L 2 5 9 w i t h M e g a .U n d e r t h e t e r m s o f t h e f a r m - o u t a g r e e m e n t , M e g a p a i d E a g l e w o o d U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 t o e a r n a 1 0p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 . M e g a h a d t h e o p p o r t u n i t y t o e a r n a n a d d i t i o n a l 5 0p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 b y p a y i n g E a g l e w o o d U S $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 b y D e c e m b e r 1 5 ,2 0 0 9 t o f u n d t h e c o s t o f d r i l l i n g t h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l , U b u n t u - 1 . H o w e v e r , M e g a w a s u n a b l et o c o m p l e t e t h e f u n d i n g w i t h i n t h e r e q u i r e d t i m e p e r i o d a n d a s a r e s u l t w i l l r e m a i n h o l d i n g a 1 0p e r c e n t p a r t i c i p a t i n g i n t e r e s t i n P P L 2 5 9 .T h e p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a s p r o p e r t i e s w e r e r e d u c e d f o r t h e a m o u n t o f c a s h r e c e i v e d f r o mt h e f a r m - o u t s o f P P L 2 5 9 a n d 2 6 0 .I n r e l a t i o n t o t h e P P L 2 5 9 f a r m - o u t , E a g l e w o o d p a i d a f i n d e r ’ s f e e o f U S $ 9 0 0 , 0 0 0 t oM e t r o p o w e r A s i a L i m i t e d ( “ M e t r o p o w e r ” ) , a p r i v a t e e n e r g y a n d m i n e r a l s a d v i s o r y s e r v i c e sc o m p a n y h e a d q u a r t e r e d i n H o n g K o n g . N o f u r t h e r f e e s a r e d u e t o M e t r o p o w e r f o r t h e P P L 2 5 9f a r m - o u t .
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8. SHARE CAPITAL 
 

(a) Authorized: T h e C o m p a n y i s a u t h o r i z e d t o i s s u e a n u n l i m i t e d n u m b e r o f c o m m o n s h a r e s a n d p r e f e r r e ds h a r e s .
 

(b) Common shares issued: 

December 31, 2009 D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 J u n e 3 0 , 2 0 0 8
Number  Amount N u m b e r A m o u n t N u m b e r A m o u n tO p e n i n gb a l a n c e  

57,744,942 

 

$40,771,686 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2 $ 4 0 , 7 7 1 , 6 8 6 1 5 , 7 4 4 , 9 4 2 $ 5 , 8 0 7 , 4 0 9P r i v a t ep l a c e m e n t ( i )  

- 

 

- - - 1 2 , 0 0 0 , 0 0 0 1 0 , 2 0 0 , 0 0 0A c q u i s i t i o n o fP N G L i c e n s e s( i i )  

  

- 

 

 

- - - 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 2 5 , 5 0 0 , 0 0 0I s s u e c o s t s - - - - - ( 7 3 5 , 7 2 3 )E x e r c i s e o fo p t i o n s  

800,000 

 

517,802 - - - -
Closing balance 58,544,942 $41,289,488 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2 $ 4 0 , 7 7 1 , 6 8 6 5 7 , 7 4 4 , 9 4 2 $ 4 0 , 7 7 1 , 6 8 6
 ( i )

 O n O c t o b e r 1 , 2 0 0 7 , t h e C o m p a n y i s s u e d 1 2 , 0 0 0 , 0 0 0 c o m m o n s h a r e s p u r s u a n t t o a p r i v a t ep l a c e m e n t f o r g r o s s p r o c e e d s o f $ 1 0 , 2 0 0 , 0 0 0 . T h e a g e n t w a s p a i d a c a s h c o m m i s s i o n o f s i xp e r c e n t o f t h e g r o s s p r o c e e d s a n d w a s g r a n t e d w a r r a n t s t o p u r c h a s e 6 0 0 , 0 0 0 c o m m o ns h a r e s . T h e f a i r v a l u e o f t h e w a r r a n t s w a s i n c l u d e d i n t h e i s s u e c o s t s .( i i )
 O n O c t o b e r 1 , 2 0 0 7 , i n c o n s i d e r a t i o n f o r t h e a c q u i s i t i o n o f a 1 0 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n f o u re x p l o r a t i o n p r o s p e c t i n g l i c e n s e s g r a n t e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t a n d a l l r e l a t e d g e o l o g i c a l ,s e i s m i c a n d t e c h n i c a l d a t a , t h e C o m p a n y i s s u e d t o t h e v e n d o r 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 c o m m o n s h a r e sa t a d e e m e d p r i c e o f $ 0 . 8 5 p e r c o m m o n s h a r e . T h e v a l u e o f t h e c o m m o n s h a r e s w a sd e t e r m i n e d b a s e d u p o n t h e a v e r a g e t r a d i n g p r i c e a t t h e a n n o u n c e m e n t d a t e o f t h et r a n s a c t i o n .
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(c) Warrants outstanding:  

 A s a t D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 A s a t J u n e 3 0 , 2 0 0 8N u m b e ro fW a r r a n t s W e i g h t e dA v e r a g eE x e r c i s eP r i c e N u m b e ro fW a r r a n t s W e i g h t e dA v e r a g eE x e r c i s eP r i c eO u t s t a n d i n gb e g i n n i n g o fp e r i o d 6 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 8 5 - -I s s u e d ( i ) - - 6 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 8 5E x p i r e d ( i ) ( 6 0 0 , 0 0 0 ) $ 0 . 8 5 - -O u t s t a n d i n g e n d o fp e r i o d - - 6 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 8 5
 ( i )

 
P u r s u a n t t o a p r i v a t e p l a c e m e n t i n 2 0 0 7 , t h e a g e n t w a s g r a n t e d w a r r a n t s t o p u r c h a s e6 0 0 , 0 0 0 c o m m o n s h a r e s a t $ 0 . 8 5 p e r c o m m o n s h a r e . T h e w a r r a n t s w e r e n o t e x e r c i s e d a n de x p i r e d o n S e p t e m b e r 3 0 , 2 0 0 8 .

 

 (d) Stock options: T h e C o m p a n y h a s a s t o c k o p t i o n p l a n f o r d i r e c t o r s , o f f i c e r s , e m p l o y e e s a n d c o n s u l t a n t s . U n d e rt h e C o m p a n y ’ s s t o c k o p t i o n p l a n , t h e C o m p a n y m a y g r a n t o p t i o n s o f u p t o 1 0 p e r c e n t o f t h ei s s u e d a n d o u t s t a n d i n g c o m m o n s h a r e s . T h e p l a n i s a d m i n i s t e r e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s . I na c c o r d a n c e w i t h t h e p o l i c i e s o f t h e T S X V e n t u r e E x c h a n g e , t h e o p t i o n e x e r c i s e p r i c e , w h e ng r a n t e d , i s b a s e d o n t h e c l o s i n g p r i c e o f t h e C o m p a n y ’ s s h a r e s o n t h e T S X - V o n t h e l a s t t r a d i n gd a y p r i o r t o t h e g r a n t , s u b j e c t t o a p e r m i t t e d d i s c o u n t . O p t i o n s g r a n t e d u n d e r t h e p l a n h a v e a ne x e r c i s e p e r i o d n o t e x c e e d i n g f i v e y e a r s . T h e v e s t i n g p e r i o d i s d e t e r m i n e d a t t h e t i m e o f g r a n ta t t h e d i s c r e t i o n o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s .
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Stock option continuity T h e C o m p a n y h a d s t o c k o p t i o n s o u t s t a n d i n g t o a c q u i r e c o m m o n s h a r e s a s f o l l o w s :

As at December 31, 

2009 

A s a t D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 A s a t J u n e 3 0 , 2 0 0 8
 

Number 

of 

Options 

Weighted 

Average 

Exercise 

Price 

N u m b e ro fO p t i o n s W e i g h t e dA v e r a g eE x e r c i s eP r i c e N u m b e ro f O p t i o n s W e i g h t e dA v e r a g eE x e r c i s eP r i c eO u t s t a n d i n gb e g i n n i n g o fp e r i o d  

 

5,775,000 

 

 

$0.53 
3 , 3 2 5 , 0 0 0 $ 0 . 8 6 6 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 4 5G r a n t e d

1,000,000 $1.25 
2 , 5 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 1 0 2 , 7 7 5 , 0 0 0 $ 0 . 9 5E x e r c i s e d

(800,000) $0.36 - - - -F o r f e i t e d
(400,000) $0.96 ( 5 0 , 0 0 0 ) $ 1 . 0 6 ( 5 0 , 0 0 0 ) $ 0 . 8 5O u t s t a n d i n g e n do f p e r i o d  

5,575,000 

 

$0.65 
5 , 7 7 5 , 0 0 0 $ 0 . 5 3 3 , 3 2 5 , 0 0 0 $ 0 . 8 6E x e r c i s a b l e , e n do f p e r i o d  

3,141,666 

 

$0.67 
2 , 1 1 6 , 6 7 1 $ 0 . 8 2 1 , 3 4 1 , 6 6 9 $ 0 . 7 6

 T h e f o l l o w i n g t a b l e s u m m a r i z e s t h e s t o c k o p t i o n s o u t s t a n d i n g a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 :
 

 Options outstanding Options exercisable 

Range of 

exercise 

prices Number 

Weighted 

average exercise 

price  

Weighted 

average life 

(years) Number 

Weighted 

average exercise 

price  $ 0 . 1 0 - $ 0 . 5 0 2 , 3 0 0 , 0 0 0 $ 0 . 1 0 3 . 8 9 1 , 1 2 5 , 0 0 0 $ 0 . 1 0$ 0 . 5 1 - $ 1 . 0 0 1 , 3 2 5 , 0 0 0 $ 0 . 7 9 3 . 0 4 9 6 6 , 6 6 6 $ 0 . 8 1$ 1 . 0 1 - $ 1 . 3 5 1 , 9 5 0 , 0 0 0 $ 1 . 2 2 3 . 7 6 1 , 0 5 0 , 0 0 0 $ 1 . 1 4
$0.10 - $1.35 5,575,000 $  0.65 3.64 3,141,666 $  0.67 

 

(e) Performance warrants: I n 2 0 0 8 , t h e C o m p a n y g r a n t e d p e r f o r m a n c e w a r r a n t s t o c e r t a i n e m p l o y e e s . T h e p e r f o r m a n c ew a r r a n t s e n t i t l e t h e e m p l o y e e s t o p u r c h a s e a n e q u i v a l e n t n u m b e r o f c o m m o n s h a r e s o f t h eC o m p a n y i f t h e c o m m o n s h a r e s c l o s e a t o r a b o v e p r e - d e t e r m i n e d p r i c e s f o r s p e c i f i e d p e r i o d s o ft i m e . T h e p e r f o r m a n c e w a r r a n t s v e s t i n f o u r e q u a l t r a n c h e s o v e r a t w o y e a r p e r i o d a n d e x p i r et h r e e y e a r s f r o m t h e d a t e o f g r a n t . T h e e x e r c i s e p r i c e o f t h e p e r f o r m a n c e w a r r a n t s e s c a l a t e sw i t h e a c h t r a n c h e a n d r a n g e s f r o m $ 0 . 7 5 t o $ 1 . 7 5 .
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Performance warrants continuity 

As at December 31, 2009 

Number of 

Warrants 

Weighted Average Exercise 

Price O u t s t a n d i n g b e g i n n i n g a n d e n d o fp e r i o d  

8,000,000 

 

$1.19 E x e r c i s a b l e , e n d o f p e r i o d
4,000,000 $0.88 

 
 (f) Stock-based compensation  T h e f a i r v a l u e o f c o m m o n s h a r e o p t i o n s a n d p e r f o r m a n c e w a r r a n t s g r a n t e d i s e s t i m a t e d o n t h ed a t e o f g r a n t a n d i s r e c o g n i z e d o v e r t h e v e s t i n g p e r i o d . D u r i n g t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 9 , s t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n i n t h e a m o u n t o f $ 6 1 4 , 8 4 4 ( s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 - $ 2 9 6 , 0 8 5 ; y e a r e n d e d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 1 , 2 5 0 , 8 0 2 ) w a s r e c o r d e d i n t h e c o n s o l i d a t e ds t a t e m e n t o f l o s s u s i n g t h e B l a c k - S c h o l e s o p t i o n p r i c i n g m o d e l b a s e d o n t h e f o l l o w i n ga s s u m p t i o n s :

 

Year ended 

December 31, 

2009 

S i x m o n t h se n d e dD e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n e 3 0 , 2 0 0 8W e i g h t e d a v e r a g e f a i r v a l u e o f s t o c ko p t i o n s g r a n t e d ( p e r o p t i o n )  

$1.12 
$ 0 . 1 6 $ 0 . 4 5W e i g h t e d a v e r a g e f a i r v a l u e o fp e r f o r m a n c e w a r r a n t s g r a n t e d  

- 
$ 0 . 0 3 -E x p e c t e d l i f e o f s t o c k o p t i o n s

4 years 
4 y e a r s 4 y e a r sE x p e c t e d l i f e o f p e r f o r m a n c e w a r r a n t s

3 years 
3 y e a r s -E x p e c t e d v o l a t i l i t y

156% - 162% 
1 5 0 % 5 7 %R i s k - f r e e r a t e o f r e t u r n

2.19% - 2.25% 
2 . 1 6 % - 2 . 4 0 % 4 . 1 1 %D i v i d e n d y i e l d

0% 
0 % 0 %

 
 (g) Contributed surplus continuity 

 

As at  

December 31, 

2009 

A s a tD e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 8 A s a tJ u n e 3 0 ,2 0 0 8B a l a n c e , b e g i n n i n g o f p e r i o d
$       1,953,154 

$ 1 , 6 5 7 , 0 6 9 $ 2 9 4 , 6 6 7S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n
614,844 

2 9 6 , 0 8 5 1 , 2 5 0 , 8 0 2T r a n s f e r t o s h a r e c a p i t a l o ne x e r c i s e o f o p t i o n s  

(227,803) 
- -F a i r v a l u e o f w a r r a n t s

- 
- 1 1 1 , 6 0 0B a l a n c e , e n d o f p e r i o d

$       2,340,195       
$ 1 , 9 5 3 , 1 5 4 $ 1 , 6 5 7 , 0 6 9
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9. FINANCIAL INSTRUMENTS T h e C o m p a n y d o e s n o t u t i l i z e d e r i v a t i v e i n s t r u m e n t s t o m a n a g e r i s k s . T h e C o m p a n y i s e x p o s e dt o t h e f o l l o w i n g r i s k s r e l a t e d t o i t s f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s :( a )
 F o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e r i s kT h e C o m p a n y i s e x p o s e d t o r i s k a r i s i n g f r o m f l u c t u a t i o n s i n f o r e i g n c u r r e n c y e x c h a n g e r a t e s a n dt h e v o l a t i l i t y o f t h o s e r a t e s . T h i s e x p o s u r e p r i m a r i l y r e l a t e s t o : ( i ) c e r t a i n e x p e n d i t u r ec o m m i t m e n t s , d e p o s i t s a n d a c c o u n t s p a y a b l e w h i c h a r e d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n c u r r e n c i e si n c l u d i n g U S d o l l a r s , A u s t r a l i a n d o l l a r s o r P a p u a N e w G u i n e a d o l l a r s ; a n d ( i i ) i t s o p e r a t i o n s i nP a p u a N e w G u i n e a .( b ) C r e d i t R i s kC r e d i t r i s k i s t h e r i s k t h a t a t h i r d p a r t y f a i l s t o m e e t i t s c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s t h a t c o u l d r e s u l ti n t h e C o m p a n y i n c u r r i n g a l o s s . T h e C o m p a n y ’ s a c c o u n t s r e c e i v a b l e a r e p r i m a r i l y w i t h j o i n tv e n t u r e p a r t n e r s . R e c e i v a b l e s f r o m j o i n t p a r t n e r s a r i s e w h e n t h e C o m p a n y c o n d u c t s j o i n to p e r a t i o n s o n b e h a l f o f i t s p a r t n e r s a n d i n v o i c e s t h e m f o r t h e i r s h a r e o f c o s t s . A s a t D e c e m b e r3 1 , 2 0 0 9 , t h e r e w a s n o a l l o w a n c e f o r d o u b t f u l a c c o u n t s f o r t h e j o i n t v e n t u r e r e c e i v a b l e s a s a l la m o u n t s r e c e i v a b l e w e r e c u r r e n t .( c ) F a i r v a l u e sT h e c a r r y i n g a m o u n t s o f f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s c o m p r i s i n g c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , a c c o u n t sr e c e i v a b l e a n d a c c o u n t s p a y a b l e a p p r o x i m a t e t h e i r f a i r v a l u e s d u e t o t h e i m m e d i a t e o r s h o r tt e r m n a t u r e o f t h e s e f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s .

 T h e c a r r y i n g v a l u e a n d f a i r v a l u e o f f i n a n c i a l a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s a s a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 a r es u m m a r i z e d b e l o w :
Classification Carrying Value Fair Value H e l d - f o r - t r a d i n g ( C a s h a n d c a s he q u i v a l e n t s ) $ 1 3 , 6 2 2 , 7 9 5 $ 1 3 , 6 2 2 , 7 9 5L o a n s a n d r e c e i v a b l e s ( A c c o u n t sr e c e i v a b l e ) 3 9 4 , 6 5 2 3 9 4 , 6 5 2H e l d - t o - m a t u r i t y - -A v a i l a b l e - f o r - s a l e - -O t h e r l i a b i l i t i e s ( A c c o u n t s p a y a b l e a n da c c r u e d l i a b i l i t i e s ) 4 2 4 , 1 8 2 4 2 4 , 1 8 2
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10. CAPITAL MANAGEMENT 

 T h e C o m p a n y ’ s o b j e c t i v e w h e n m a n a g i n g i t s c a p i t a l s t r u c t u r e i s t o m a i n t a i n a d e q u a t e l e v e l s o fa v a i l a b l e w o r k i n g c a p i t a l , i n c l u d i n g c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s , t o m e e t i t s l i c e n s e c o m m i t m e n t si n P N G .T h e C o m p a n y f u n d s i t s s h a r e o f e x p e n d i t u r e s o f a l l c o m m i t m e n t s f r o m e x i s t i n g c a s h a n d c a s he q u i v a l e n t b a l a n c e s r e c e i v e d p r i m a r i l y f r o m f e e s f r o m f a r m i n g o u t i t s L i c e n s e s a n d i s s u a n c e s o fs h a r e h o l d e r s ’ e q u i t y . I n o r d e r t o m a i n t a i n p o s i t i v e w o r k i n g c a p i t a l , t h e C o m p a n y m a y i s s u e n e ws h a r e s . T h e C o m p a n y d o e s n o t u t i l i z e d e b t a n d i s n o t s u b j e c t t o a n y f i n a n c i a l c o v e n a n t s .
 T h e B o a r d o f D i r e c t o r s r e g u l a r l y r e v i e w s t h e C o m p a n y ’ s c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s a g a i n s t t h ee x p e n d i t u r e c o m m i t m e n t s a n d a s s e s s e s t h e t i m i n g a n d n e e d f o r a d d i t i o n a l e q u i t y f i n a n c i n g . T h eC o m p a n y ’ s r e s u l t s w i l l i m p a c t i t s a c c e s s t o t h e c a p i t a l n e c e s s a r y t o m e e t t h e s e e x p e n d i t u r e

 c o m m i t m e n t s . T h e r e c a n b e n o a s s u r a n c e t h a t e q u i t y f i n a n c i n g w i l l b e a v a i l a b l e o r s u f f i c i e n t t om e e t t h o s e r e q u i r e m e n t s , o r f o r o t h e r c o r p o r a t e p u r p o s e s , o r i f e q u i t y f i n a n c i n g i s a v a i l a b l e ,t h a t i t w i l l b e o n t e r m s a c c e p t a b l e t o t h e C o m p a n y .
 S u b s e q u e n t t o D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d a p r i v a t e p l a c e m e n t f o r n e tp r o c e e d s o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , e x c l u d i n g o t h e r i s s u e c o s t s , ( s e e n o t e 1 6 ) w h i c h w i l l b eu s e d p r i m a r i l y f o r i t s e x p l o r a t i o n a c t i v i t i e s . I n 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y p l a n s t o s e e k a d d i t i o n a l f a r m -o u t o r j o i n t v e n t u r e p a r t n e r s a s a f u r t h e r s o u r c e o f c a p i t a l t o m e e t i t s l i c e n s e c o m m i t m e n t s a n dm a y c o n s i d e r a d d i t i o n a l e q u i t y f i n a n c i n g .

 

 

11. RELATED PARTY TRANSACTIONS T h e C o m p a n y h a s e n t e r e d i n t o t r a n s a c t i o n s w i t h r e l a t e d p a r t i e s i n t h e n o r m a l c o u r s e o fb u s i n e s s , w h i c h w e r e v a l u e d a t t h e e x c h a n g e a m o u n t e s t a b l i s h e d a n d a g r e e d t o b y t h e r e l a t e dp a r t i e s . D u r i n g t h e y e a r e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , t h e r e l a t e d p a r t y t r a n s a c t i o n s w e r e a sf o l l o w s :
 ( a ) t h e C o m p a n y p a i d $ 1 2 , 0 0 0 ( s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ 1 2 , 0 0 0 ; y e a r e n d e dJ u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 4 8 , 0 0 0 ) t o a c o m p a n y c o n t r o l l e d b y a d i r e c t o r . T h e s e f e e s w e r e p a i d f o ra d m i n i s t r a t i o n s e r v i c e s w h i c h w e r e p r o v i d e d b y t h e d i r e c t o r w h o p r e v i o u s l y a c t e d a s a n o f f i c e ro f t h e C o m p a n y . A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , $ n i l ( D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ n i l ; J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ n i l )w a s i n c l u d e d i n a c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s .
 ( b ) t h e C o m p a n y p a i d $ 7 0 , 7 9 5 ( s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ 7 7 , 9 3 8 ; y e a r e n d e dJ u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 1 0 5 , 7 6 9 ) f o r l e g a l s e r v i c e s t o a l a w f i r m o f w h i c h a n o f f i c e r o f t h e C o m p a n y i s ap a r t n e r . A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , $ 1 , 4 9 1 ( D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ 6 , 0 7 1 ; J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 3 , 5 2 7 )w a s i n c l u d e d i n a c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s .
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 ( c ) t h e C o m p a n y p a i d $ n i l ( s i x m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ 8 9 , 3 3 0 ; y e a r e n d e d J u n e 3 0 ,2 0 0 8 - $ 2 , 8 3 8 , 2 6 5 ) t o a c o m p a n y w i t h c o m m o n d i r e c t o r s . T h e p a y m e n t s f o r t h e p e r i o d s e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 a n d J u n e 3 0 , 2 0 0 8 w e r e p r e d o m i n a n t l y f o r r e i m b u r s e m e n t o f c o s t s r e l a t i n gt o t h e L i c e n s e s i n c u r r e d p r i o r t o t h e c l o s i n g o f t h e a c q u i s i t i o n o f t h e L i c e n s e s . T h e a m o u n t s w e r er e c o r d e d a t c o s t . T h e m a j o r i t y o f t h e c o s t s w e r e i n c l u d e d i n p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s a n d t h e r e m a i n d e r i n g e n e r a l a n d a d m i n i s t r a t i v e e x p e n s e s . A t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 ,$ n i l ( D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 - $ n i l ; J u n e 3 0 , 2 0 0 8 - $ 9 6 , 3 9 0 ) w a s i n c l u d e d i n a c c o u n t s p a y a b l e a n da c c r u e d l i a b i l i t i e s .
 

12. SUPPLEMENTARY CASH FLOW INFORMATION T h e f o l l o w i n g t a b l e d e t a i l s t h e c o m p o n e n t s o f n o n - c a s h w o r k i n g c a p i t a l :
  

Year ended 

December 31, 

2009 

S i x m o n t h se n d e dD e c e m b e r3 1 , 2 0 0 8 Y e a r e n d e dJ u n e 3 0 ,2 0 0 8P r o v i d e d b y ( u s e d i n ) :
 A c c o u n t s r e c e i v a b l e

$     (210,452)     

$ ( 1 2 7 , 0 2 0 ) $ ( 5 3 , 2 8 9 )P r e p a i d e x p e n s e s
- 

1 3 , 0 0 7 ( 1 3 , 0 0 7 )A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u e d l i a b i l i t i e s
99,950 

( 3 6 , 7 2 9 ) 3 0 1 , 8 5 2
$     (110,502)     

$ ( 1 5 0 , 7 4 2 ) $ 2 3 5 , 5 5 6
 O p e r a t i n g

$            3,740         

$ 4 3 , 7 1 9 $ ( 1 5 , 1 6 0 )I n v e s t i n g
(114,242) 

( 1 9 4 , 4 6 1 ) 2 5 0 , 7 1 6
$     (110,502)   

$ ( 1 5 0 , 7 4 2 ) $ 2 3 5 , 5 5 6
 



EAGLEWOOD ENERGY INC. 

 

3 4
 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT DECEMBER 31, 2009 AND FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2009, THE SIX 

MONTHS ENDED DECEMBER 31, 2008 AND THE YEAR ENDED JUNE 30, 2008 

 

13. INCOME TAXES   
 T h e f o l l o w i n g t a b l e s r e c o n c i l e i n c o m e t a x e s c a l c u l a t e d a t t h e C a n a d i a n s t a t u t o r y r a t e w i t hr e c o r d e d i n c o m e t a x e s :
 Year ended December 31, 2009 

 C a n a d a P a p u a N e wG u i n e a   

Total L o s s b e f o r e t a x e s $ ( 2 , 6 5 4 , 2 4 2 ) $ ( 8 9 1 , 6 4 8 )
$ (3,545,890) S t a t u t o r y i n c o m e t a x r a t e 2 9 . 0 % 2 9 . 0 %

 29.0% $ ( 7 6 9 , 7 3 0 ) $ ( 2 5 8 , 5 7 8 )
$ (1,028,308) S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n 1 7 8 , 3 0 5 -

 178,305 F o r e i g n e x c h a n g e l o s s e s - 9 , 2 6 6
 9,266 C h a n g e i n v a l u a t i o n a l l o w a n c e 5 1 5 , 9 3 3 5 , 1 9 7 , 5 7 6
 5,713,509 L o s s s u b j e c t t o t a x i n f o r e i g nj u r i s d i c t i o n s - ( 1 7 0 , 1 8 3 )   

(170,183) N o n - t a x a b l e f a r m - o u t p r o c e e d s - ( 4 , 6 8 5 , 9 9 3 )
 (4,685,993) O t h e r ( 6 , 0 8 4 ) ( 9 2 , 0 8 8 )
 (98,172) C h a n g e i n t a x r a t e s 8 1 , 5 7 6 -
 81,576 T a x e x p e n s e $ - $ -

$ - 

 

 Six months ended December 31, 2008 

 C a n a d a P a p u a N e wG u i n e a   

Total L o s s b e f o r e t a x e s $ ( 7 8 0 , 6 8 7 ) $ ( 7 9 4 , 4 6 2 )
$ (1,575,149) S t a t u t o r y i n c o m e t a x r a t e 2 9 . 5 % 2 9 . 5 %

 29.5% $ ( 2 3 0 , 3 0 3 ) $ ( 2 3 4 , 3 6 6 )
$ (464,669) S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n 8 7 , 3 4 5 -

 87,345 C h a n g e i n v a l u a t i o n a l l o w a n c e 1 2 1 , 1 5 1 2 3 8 , 3 3 8
 359,489 L o s s s u b j e c t t o t a x i n f o r e i g nj u r i s d i c t i o n s - ( 3 , 9 7 2 )   

(3,972) C h a n g e i n t a x r a t e s 2 1 , 8 0 7 -
 21,807 T a x e x p e n s e $ - $ -

$ - 
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 Year ended June 30, 2008 

 C a n a d a P a p u a N e wG u i n e a   

Total L o s s b e f o r e t a x e s $ ( 2 , 2 1 2 , 9 0 4 ) $ ( 8 8 9 , 5 8 5 )
$ (3,102,489) S t a t u t o r y i n c o m e t a x r a t e 2 9 . 5 % 2 9 . 5 %

 29.5% $ ( 6 5 2 , 8 0 7 ) $ ( 2 6 2 , 4 2 7 )
$ (915,234) N o n - d e d u c t i b l e G & A 3 , 6 9 5 2 , 8 9 9

 6,594 S t o c k - b a s e d c o m p e n s a t i o n 3 6 8 , 9 8 7 -
 368,987 O t h e r 3 3 , 1 4 2 -
 33,142 C h a n g e i n v a l u a t i o n a l l o w a n c e 9 6 , 7 4 8 1 7 1 , 8 3 9
 268,587 I n c o m e s u b j e c t t o t a x i n f o r e i g nj u r i s d i c t i o n s - 8 7 , 6 8 9   

87,689 C h a n g e i n t a x r a t e s 1 5 0 , 2 3 5 -
 150,235 T a x e x p e n s e $ - $ -

$ - 

 T h e c o m p o n e n t s o f f u t u r e i n c o m e t a x a s s e t s a r e a s f o l l o w s :
 

 Year ended December 31, 2009 

 C a n a d a P a p u aN e w G u i n e a   

Total P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t $ 3 6 , 6 7 9 $ 4 , 8 4 7 , 7 5 4
$ 4,884,433 S h a r e i s s u e c o s t s 9 5 , 5 7 3 -

 95,573 N o n - c a p i t a l l o s s e s 1 , 1 4 0 , 3 4 3 7 6 0 , 0 0 0
 1,900,342 C a p i t a l l o s s e s 4 7 2 , 4 9 2 -
 472,492 E C E 1 0 0 -
 100 V a l u a t i o n a l l o w a n c e ( 1 , 7 4 5 , 1 8 6 ) ( 5 , 6 0 7 , 7 5 4 )
 (7,352,940) F u t u r e t a x a s s e t $ - $ -

$ - T h e C o m p a n y h a s l o s s e s t o c a r r y f o r w a r d i n C a n a d a a n d P a p u a N e w G u i n e a o f $ 7 , 0 9 4 , 7 0 2 ( 2 0 0 8- $ 4 , 0 6 4 , 8 6 5 ) t h a t e x p i r e f r o m 2 0 1 3 t o 2 0 2 9 .
 Six months ended December 31, 2008 

 C a n a d a P a p u a N e w G u i n e a
  

Total P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t $ 4 0 , 5 0 7 $ 4
$ 40,511 S h a r e i s s u e c o s t s 1 3 2 , 8 2 8 -

 132,828 N o n - c a p i t a l l o s s e s 5 8 3 , 3 2 6 4 1 0 , 1 7 4
 993,500 C a p i t a l l o s s e s 4 7 2 , 4 9 2 -
 472,492 E C E 1 0 0 -
 100 V a l u a t i o n a l l o w a n c e ( 1 , 2 2 9 , 2 5 3 ) ( 4 1 0 , 1 7 8 )
 (1,639,431) F u t u r e t a x a s s e t $ - $ -

$ - 

 



EAGLEWOOD ENERGY INC. 

 

3 6
 

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

AS AT DECEMBER 31, 2009 AND FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2009, THE SIX 

MONTHS ENDED DECEMBER 31, 2008 AND THE YEAR ENDED JUNE 30, 2008 

 

 

 Year ended June 30, 2008 

 C a n a d a P a p u a N e w G u i n e a
  

Total P r o p e r t y , p l a n t a n d e q u i p m e n t $ 3 8 , 6 4 8 $ 4
$ 38,652 S h a r e i s s u e c o s t s 1 5 1 , 6 0 9 -

 151,609 N o n - c a p i t a l l o s s e s 4 4 5 , 2 5 4 1 7 1 , 8 3 5
 617,089 C a p i t a l l o s s e s 4 7 2 , 4 9 2 -
 472,492 E C E 1 0 0 -
 100 V a l u a t i o n a l l o w a n c e ( 1 , 1 0 8 , 1 0 3 ) ( 1 7 1 , 8 3 9 )
 (1,279,942) F u t u r e t a x a s s e t $ - $ -

$ - 

 

14. CONTINGENCIES AND COMMITMENTS a )
 P u r s u a n t t o t h e a c q u i s i t i o n o f a 1 0 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n f o u r e x p l o r a t i o n p r o s p e c t i n g l i c e n s e sg r a n t e d b y t h e G o v e r n m e n t o f P N G a n d a l l r e l a t e d g e o l o g i c a l , s e i s m i c a n d t e c h n i c a l d a t a ( t h e“ L i c e n s e s ” ) , t h e v e n d o r h a s t h e r i g h t t o a c q u i r e a 1 0 p e r c e n t i n t e r e s t i n a l l , b u t n o t l e s s t h a na l l , o f t h e L i c e n s e s e x e r c i s a b l e w i t h i n 6 0 d a y s f r o m t h e d a t e t h a t t h e C o m p a n y c o m p l e t e s t h ed r i l l i n g a n d t e s t i n g o f a t h i r d w e l l o n t h e L i c e n s e s b y p a y i n g t o t h e C o m p a n y 1 0 p e r c e n t o f a l lc o s t s i n c u r r e d i n r e s p e c t o f t h e L i c e n s e s u p t o t h e e l e c t i o n d a t e a n d b y a g r e e i n g t o p a y 1 0p e r c e n t o f t h e o n g o i n g c o s t s w i t h r e s p e c t t o t h e e x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t o f t h eL i c e n s e s .
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 b )
 P u r s u a n t t o t h e t e r m s o f t h e L i c e n s e s , t h e C o m p a n y h a s a s s u m e d c e r t a i n f i n a n c i a l a n d w o r kc o m m i t m e n t s r e l a t i n g t o t h e l i c e n s e s a s d e s c r i b e d b e l o w :

License Commitment P P L 2 5 7 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l , a c q u i r e 1 , 0 0 0 l i n e k i l o m e t r e s o fo f f s h o r e s e i s m i c a n d s p e n d a m i n i m u m o f U S $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . I n2 0 0 8 / 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o n d u c t e d a n a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y a t a c o s t o fa p p r o x i m a t e l y $ 5 1 0 , 0 0 0 a n d i n S e p t e m b e r 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y c o m p l e t e d a n o f f s h o r e s e i s m i ca c q u i s i t i o n p r o g r a m a t a c o s t o f a p p r o x i m a t e l y $ 1 , 1 0 0 , 0 0 0 . O n M a r c h 1 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n ys u b m i t t e d a r e q u e s t f o r a f i v e y e a r e x t e n s i o n o f t h e l i c e n s e . I n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o ft h e l i c e n s e r e n e w a l , t h e C o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a f o r P P L 2 5 7 w h e n t h ee x t e n s i o n i s g r a n t e d . T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e d w a s d e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a ne x t e n s i v e r e v i e w o f t h e l i c e n s e . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n ee x p l o r a t i o n w e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .P P L 2 5 8 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l , a c q u i r e 1 , 0 0 0 k i l o m e t r e s o f a e r o -g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y a n d s p e n d a m i n i m u m o f U S $ 1 0 , 5 0 0 , 0 0 0 b y O c t o b e r 2 0 , 2 0 0 9 . T h eC o m p a n y c o m p l e t e d t h e a e r o - g r a v i t y / m a g n e t i c s u r v e y w h i c h w a s c o n d u c t e d i n 2 0 0 8 / 2 0 0 9 a ta c o s t o f a p p r o x i m a t e l y $ 5 2 4 , 0 0 0 . O n M a r c h 1 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y s u b m i t t e d a r e q u e s t f o ra f i v e y e a r e x t e n s i o n o f t h e l i c e n s e . I n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e l i c e n s e r e n e w a l , t h eC o m p a n y w i l l r e l i n q u i s h 5 0 p e r c e n t o f t h e a r e a f o r P P L 2 5 8 w h e n t h e e x t e n s i o n i s g r a n t e d .T h e a r e a t o b e r e l i n q u i s h e d w a s d e t e r m i n e d b y t h e C o m p a n y a f t e r a n e x t e n s i v e r e v i e w o f t h el i c e n s e . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e c o s t o f d r i l l i n g o n e e x p l o r a t i o n w e l l i s a p p r o x i m a t e l yU S $ 3 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .P P L 2 5 9 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a n d c o n d u c t g e o l o g i c a l a n d g e o p h y s i c a ls t u d i e s b y J u n e 2 9 , 2 0 0 9 . O n F e b r u a r y 3 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y a p p l i e d f o r a n e x t e n s i o n t o t h ed r i l l i n g w o r k c o m m i t m e n t t o S e p t e m b e r 2 0 1 0 w h i c h i s s u b j e c t t o P N G g o v e r n m e n t a p p r o v a l .O n M a r c h 8 , 2 0 1 0 , t h e C o m p a n y r e c e i v e d a l e t t e r f r o m t h e P N G D e p a r t m e n t o f P e t r o l e u ma n d E n e r g y a c k n o w l e d g i n g r e c e i p t o f t h e v a r i a t i o n a p p l i c a t i o n a n d a d v i s i n g t h a t t h ed e p a r t m e n t w a s s a t i s f i e d w i t h t h e r e q u e s t a n d w o u l d p r e s e n t i t f o r d e l i b e r a t i o n a n d a p p r o v a la t t h e n e x t s c h e d u l e d m e e t i n g . T h e C o m p a n y e s t i m a t e s t h a t t h e g r o s s c o s t o f d r i l l i n g o n ee x p l o r a t i o n w e l l i s a p p r o x i m a t e l y U S $ 2 2 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y U S $ 1 9 , 8 0 0 , 0 0 0 ) .P P L 2 6 0 T h e r e w a s a c o m m i t m e n t t o d r i l l o n e e x p l o r a t i o n w e l l a n d c o n d u c t g e o l o g i c a l a n d g e o p h y s i c a ls t u d i e s b y M a r c h 1 3 , 2 0 1 0 w h i c h w a s m e t a s t h e p r e - d r i l l i n g a c t i v i t i e s w e r e u n d e r w a y b y t h i sd a t e . I n A p r i l 2 0 0 9 , t h e C o m p a n y e n t e r e d i n t o a f a r m - o u t a g r e e m e n t w i t h O S P N G ( s e e n o t e7 ) . S u b s e q u e n t t o t h e f a r m - o u t , s e i s m i c p r o g r a m s w e r e c o n d u c t e d a t a c o s t o f a p p r o x i m a t e l yU S $ 7 . 7 m i l l i o n ( E a g l e w o o d ’ s n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y $ 8 4 7 , 0 0 0 ) . T h e f i r s t e x p l o r a t i o n w e l l i se x p e c t e d t o b e d r i l l e d i n t h e f i r s t h a l f o f 2 0 1 0 a t a n e s t i m a t e d c o s t o f a p p r o x i m a t e l y U S$ 5 7 , 0 0 0 , 0 0 0 ( n e t c o s t a p p r o x i m a t e l y U S $ 7 , 1 0 0 , 0 0 0 ) .
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 T h e C o m p a n y h a s i s s u e d b a n k g u a r a n t e e s t o t a l i n g a p p r o x i m a t e l y $ 1 6 0 , 0 0 0 ( 1 0 0 , 0 0 0 P a p u aN e w G u i n e a d o l l a r s f o r e a c h l i c e n s e ) a s s e c u r i t y a g a i n s t t h e c a p i t a l r e q u i r e m e n t s a s s o c i a t e dw i t h t h e L i c e n s e s . I f t h e C o m p a n y d o e s n o t f u l f i l l i t s c o m m i t m e n t s u n d e r a L i c e n s e a n d h a sn o t a p p l i e d f o r a n d b e e n g r a n t e d a n e x t e n s i o n , i t c o u l d p o t e n t i a l l y l o s e i t s g u a r a n t e e a n d t h ea p p l i c a b l e L i c e n s e c o u l d b e r e v o k e d b y t h e P N G g o v e r n m e n t .
 c )

 
T h e P N G g o v e r n m e n t r e t a i n s a 2 2 . 5 p e r c e n t b a c k - i n r i g h t w h i c h c a n b e e x e r c i s e d a t t h e t i m ea d e v e l o p m e n t l i c e n s e i s g r a n t e d . I f t h e P N G g o v e r n m e n t e x e r c i s e s i t s b a c k - i n r i g h t , i t w o u l db e r e q u i r e d t o p a y t h e C o m p a n y 2 2 . 5 p e r c e n t o f a l l c o s t s i n c u r r e d i n r e s p e c t o f t h e L i c e n s e su p t o t h e e l e c t i o n d a t e a n d t o p a y 2 2 . 5 p e r c e n t o f t h e o n g o i n g p r o d u c t i o n a n d d e v e l o p m e n tc o s t s o f t h e L i c e n s e s .d )

 
T h e C o m p a n y h a s a c o m m i t m e n t t o o b t a i n a r e c l a m a t i o n c e r t i f i c a t e r e l a t i n g t o a n a b a n d o n e dw e l l s i t e i n A l b e r t a w h i c h r e l a t e s t o a p r e d e c e s s o r c o m p a n y . T h e c o s t o f a n y r e c l a m a t i o nw o r k r e l a t i n g t o t h e s i t e i s n o t d e t e r m i n a b l e a t t h i s t i m e .

 

15. SEGMENTED INFORMATION 
 T h e C o m p a n y h a s o n e r e p o r t a b l e b u s i n e s s s e g m e n t , t h a t b e i n g o i l a n d g a s e x p l o r a t i o n a n dd e v e l o p m e n t . T h e C o m p a n y ’ s o p e r a t i o n s w e r e c a r r i e d o n i n t h e f o l l o w i n g g e o g r a p h i c l o c a t i o n s :
 

 Year ended December 31, 2009 

   

Canada 

 Papua New 

Guinea 

  

Consolidated T o t a l r e v e n u e s $ 2 1 , 2 1 1 $ - $ 2 1 , 2 1 1E x p e n s e s 2 , 6 7 5 , 4 5 3 8 9 1 , 6 4 8 3 , 5 6 7 , 1 0 1N e t l o s s $ 2 , 6 5 4 , 2 4 2 $ 8 9 1 , 6 4 8 $ 3 , 5 4 5 , 8 9 0S e g m e n t a s s e t s $ 1 3 , 6 3 6 , 0 6 2 $ 1 6 , 8 5 2 , 4 5 4 $ 3 0 , 4 8 8 , 5 1 6S e g m e n t p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $
 

- $
 

1 6 , 4 0 2 , 8 2 2 $
 

1 6 , 4 0 2 , 8 8 2C a p i t a l a d d i t i o n s $
 

1 , 0 7 1 $
 4 , 5 8 6 , 1 6 6 $

 4 , 5 8 7 , 2 3 7
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 Six months ended December 31, 2008 

   

Canada 

 Papua New 

Guinea 

  

Consolidated T o t a l r e v e n u e s $ 5 0 , 8 8 8 $ - $ 5 0 , 8 8 8E x p e n s e s 8 3 1 , 5 7 4 7 9 4 , 4 6 3 1 , 6 2 6 , 0 3 7N e t l o s s $ 7 8 0 , 6 8 6 $ 7 9 4 , 4 6 3 $ 1 , 5 7 5 , 1 4 9S e g m e n t a s s e t s $ 2 , 9 1 9 , 9 9 1 $ 3 0 , 1 0 9 , 6 2 2 $ 3 3 , 0 2 9 , 6 1 3S e g m e n t p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $
 

- $
 

2 9 , 9 9 0 , 1 3 7 $
 

2 9 , 9 9 0 , 1 3 7C a p i t a l a d d i t i o n s $
 

6 , 2 2 2 $
 

6 1 8 , 8 8 0 $
 

6 2 5 , 1 0 2
       

       

 

 Year ended June 30, 2008 

   

Canada 

 Papua New 

Guinea 

  

Consolidated T o t a l r e v e n u e s $ 1 9 3 , 6 4 0 $ 8 6 8 $ 1 9 4 , 5 0 8E x p e n s e s 2 , 4 0 6 , 5 4 5 8 9 0 , 4 5 2 3 , 2 9 6 , 9 9 7N e t l o s s $ 2 , 2 1 2 , 9 0 5 $ 8 8 9 , 5 8 4 $ 3 , 1 0 2 , 4 8 9S e g m e n t a s s e t s $ 4 , 9 0 7 , 0 6 0 $ 2 9 , 4 3 8 , 3 4 6 $ 3 4 , 3 4 5 , 4 0 6S e g m e n t p e t r o l e u m a n d n a t u r a l g a sp r o p e r t i e s $
 

- $
 

2 9 , 3 7 1 , 0 1 0 $
 

2 9 , 3 7 1 , 0 1 0C a p i t a l a d d i t i o n s $
 

9 0 , 6 0 0 $
 

2 9 , 3 7 1 , 2 5 8 $
 

2 9 , 4 6 1 , 8 5 8
       

       

 

16. SUBSEQUENT EVENTS  

 O n F e b r u a r y 2 3 , 2 0 1 0 , E a g l e w o o d a n n o u n c e d t h a t i t h a d e n t e r e d i n t o a n a g r e e m e n t w i t hr e s p e c t t o a p r i v a t e p l a c e m e n t o f u p t o 1 2 , 0 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s a t a p r i c e o f $ 1 . 7 5 p e rs p e c i a l w a r r a n t f o r a g g r e g a t e g r o s s p r o c e e d s o f $ 2 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . O n F e b r u a r y 2 4 , 2 0 1 0 , E a g l e w o o da n n o u n c e d a n i n c r e a s e t o t h e p r i v a t e p l a c e m e n t f i n a n c i n g t o 1 3 , 5 0 0 , 0 0 0 s p e c i a l w a r r a n t s f o rg r o s s p r o c e e d s o f $ 2 3 , 6 2 5 , 0 0 0 . T h e o f f e r i n g c l o s e d o n M a r c h 2 4 , 2 0 1 0 . E a g l e w o o d i s s u e d1 3 , 5 0 0 , 0 0 0
 

s p e c i a l w a r r a n t s a n d r e c e i v e d n e t p r o c e e d s a f t e r s a l e s c o m m i s s i o n s o fa p p r o x i m a t e l y $ 2 2 . 4 m i l l i o n , e x c l u d i n g o t h e r i s s u e c o s t s , w h i c h w i l l b e u s e d t o f u n d o n g o i n ge x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t e x p e n d i t u r e s , w o r k i n g c a p i t a l a n d g e n e r a l c o r p o r a t e p u r p o s e s .
 


